
EXPUNERE DE MOTIVE 

Sec~iunea 1 

Titlul proiectului de act normativ 

Lege pentru modificarea şi completarea Legii nr. 126/2018 privind pieţele de 

instrumente financiare 

Sectiunea a 2-a: , 
Motivul emiterii proiectului de act normativ 

2.1 Sursa proiectului de act normativ 

Art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a Parlamentului European şi a Consiliului 

din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor directive în ceea cc priveşte 

înfiinţarea şi funcţionarea punctului unic de acces european şi Directiva (UE) 
2024/790 a Parlamentului European şi a Consiliului din 28 februarie 2024 de 
modificare a Directivei 2014/65/UE privind pieţele instrumentelor financiare. 

2.2 Descrierea situatiei actuale , 
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente finaciare cuprinde în principal 

prevederi referitoare la firmele de investiţii româneşti (societăţi de servicii de 
investiţii financiare — S.S.I.F.) şi sistemele de tranzacţionare, inclusiv dispoziţii prin 
care se solicit ă raportarea către public a unor informaţii de către S.S.I.F. şi de către 

sistemele de tranzacţionare. Aceste raportări au ca scop asigurarea informării 

investitorilor şi potenţialilor investitori, precum şi asigurarea transparenţei 

tranzactiilor. , 
Legea nr. 126/2018 asigură transpunerea la nivel national a dispoziţiilor 

Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European ,si a Consiliului din 15 mai 2014 
privind pie~ele instrumentelor financiare ~Si de modificare a Directivei 2002/92/CE 
,si a Directivei 2011/61/UE (MiFID II). 

În perioada decembrie 2023-martie 2024, în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 
au fost publicate două directive europene prin care se modifică MiFID II, respectiv 
Directiva (UE) 2023/2864 şi Directiva (UE) 2024/790, având ca scop o mai bună 

informare a investitorilor, asigurarea accesului facil şi structurat la date, 
îmbunătăţirea transparenţei pieţelor de instrumente financiare. 

Adoptarea proiectului de act normativ este necesară pentru asigurarea 

transpunerii legislaţiei europene. Neadoptarea proiectului de act normativ 

dezavantaj e pentru piaţa de capital din România fa ţă de alte pieţe U, ar 

presupune nerespectarea obligaţiilor ce revin României în calitate de s'a 
UE şi ar atrage aplicarea de sancţiuni României legate de netranspune - â~la nivef

naţional a prevederilor legislaţiei comunitare. 
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2.3 Schimbări preconizate 

Directiva (UE) 2024/790 face parte din acelaşi pachet legislativ cu Regulamentul 
(UE) 2024/791 al Parlamentului European ,vi al Consiliului din 28 februarie 2024 de 
modificare a Regulamentului (UE) nr 600/2014 in ceea ce prive,ste sporirea 

transparenţei datelor eliminarea obstacolelor din calea creării unor sisteme 

centralizate de raportare, optimizarea obligatiilor de tranzacţionare şi interzicerea 
prim irii de plăţi pentru fluxul de ordine, având ca obiectiv comun îmbunătăţirea 

transparenţei pieţelor de instrumente financiare. 
Directiva (UE) 2024/790 modifcă exclusiv MiFID II şi vizează în special 

dispoziţiile referitoare la sistemele de tranzacţionare. 

Această directivă de modificare a MiFID II trebuie citită împreună cu 
Regulamentul (UE) 2024/791 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 
(MiFIR) întrucât modificările aduse MiFID II şi MiFIR sunt intercorelate. Unele 
prevederi din MiFID referitoare la sistemele multilaterale de instrumente financiare 
sunt preluate în MiFIR pentru a oferi claritate participanţilor la pia , pentru a garanta 
condiţii de concurenţă echitabile, pentru a îmbunătăţi funcţionarea pieţei interne şi 

pentru a asigura o aplicare uniform ă a cerinţei ca sistemele hibride să desfăşoare 

activităti de tranzactionare multilaterale numai dacă detin o licentă de autorizare ca > , , , 
piaţă reglementată, ca MTF sau ca OTF. Totodată, prin Regulamentul (UE) 2024/791 
se introduce transmiterea obligatorie a datelor către furnizorul sistemului centralizat 
de raportare şi se urmăreşte îmbunătăţirea calităţii datelor, inclusiv prin armonizarea 
sincronizării ceasurilor profesionale. În aceste condiţii, prin Directiva (UE) 2024/790 
se abrogă prevederile corespunzătoare din MiFID şi se corelează prevederile MiFID 
cu noile prevederi din MiFIR. Pentru a evita paralelismul legislativ este necesară 

abrogarea acelor prevederi din Legea nr. 126/2018 care la momentul elaborării Legii 
nr. 126/2018 au asigurat transpunerea MiFID, jar în prezent au fost preluate ca atare 
sau cu modificări prin Regulamentul (UE) 2024/791 şi abrogate din MiFID. De 
exemplu, dispoziţiile art. 5 aim . (5)-(7) din Legea nr. 126/2018 trebuie abrogate 
întrucât cerinţele respective se regăsesc în MiFIR, aşa cum a fost modificat prin 
Regulamentul (UE) 2024/791. 

Alte modificări cuprinse în proiectul de lege au la bază modificările aduse MiFID 
prin Directiva (UE) 2024/790 şi vizează introducerea cerinţei ca o pia ţă reglementată 

să aibă cel puţin trei membri sau utilizatori activi în mod real, similar cerinţei pentru 
MTF şi OTF, eliminarea cerinţei de raportare prevăzută la articolul 27i $ 3) 

~jrid ~ 

din MiFID (suspendată timp de doi ani prin Directiva (UE) 2021/33~-~eferitoar 
calitatea execuţiei tranzacţiilor în condiţiile în care se preconizează

difuzate de sistemul centralizat de raportare pot fi utilizate pent rd doved'r= 

executare. Astfel, este necesară abrogarea art. 94 aim . (1) din Legea n ~5/2015 .. .: , -- 
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Totodată, proiectul de lege reglementează posibilitatea operatorului de pia ţă de a 

fi în măsură să întrerupă sau să restricţioneze temporar tranzacţionarea în situaţi i de 

urgenţă. 

De asemenea, proiectul de lege cuprinde dispoziţii referitoare la sancţiuni ca 

urmare a modificărilor efectuate la nivelul MiFID şi MiFIR, pentru care statele 

membre trebuie să prevadă sancţiuni la nivel national. 
Directiva (UE) 2024/790 are ca termen de transpunere data de 29 septembrie 2025. 

Directiva (UE) 2023/2864 (ESAP) face parte din pachetul ESAP care conţine 

Regulamentul (UE) 2023/2859 de infiintare a unui punct unic de acces european care 
oferă acces centralizat la informaţiile puse la dispoziţia publicului relevante pentru 
serviciile financiare, pentru pieţele de capital ,si pentru durabilitate. Directiva a fost 
emisă pentru a facilita funcţionarea punctului unic de acces european care are ca scop 
să îmbunătăţească accesul public la informaţiile financiare şi nefinanciare ale 
entităţilor. Prin această directivă nu se impun raportări suplimentare, ci se introduce 
obligaţia publicării anumitor informaţii prin punctul unic de acces european. Directiva 
(UE) 2023/2864 modifică 16 directive europene, inclusiv MiFID. 

Modificarea MiFID este prevăzută la articolul 12 din Directiva (UE) 2023/2864 şi 

vizează stabilirea infoiiiiaţiilor relevante din sfera MiFID ce trebuie publicate în 
ESAP şi desemnarea organismelor de colectare la nivel naţional, pentru colectarea 
respectivelor informaţii. 

Directiva (UE) 2023/2864 are ca termen de transpunere 10 ianuarie 2026, urmând 
ca cerinţele de raportare către ESAP să fie aplicabile 10 ianuarie 2030. 

Având în vedere că ambele directive modifică MiFID II, transpusă în România 
prin Legea nr. 126/2018, întrucât modificările aduse prin acestea se întrepătrund, iar 
teiriienele de transpunere a celor două directive sunt apropriate, a fost elaborat un 
singur proiect de lege care cuprinde modificările necesare atât pentru transpunerea 
integral a Directivei (UE) 2024/790, cât şi pentru transpunerea art. 12 din Directiva 
(UE) 2023/2864. 

De asemenea, prin acest proiect de lege se mai aduc următoarele modificări ale 
Legii nr. 126/2018: 

- completarea art. 5 alin. (1) şi (2) în sensul refacerii referinţelor pentru 
includerea art. 255 în enumerarea din lege pentru transpunerea
1 alin. (3) şi (4) din MiFID; ~ 

`4~ 
c

- revizuirea termenului definit la art. 3 aim . (1) pct.

transpunerea MiFID a fost preluată traducerea oficială a directi` dar ulf~r' 

s-a constatat că aceasta este incompletă, traducerea completă fiirid~ţ-r ' 

financiare derivate pe mărfuri şi nu doar instrumente financiare derivate aşa 

cum apare în prezent în lege; 
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- revizuirea definiţiei opţiunilor binare prevăzută la art. 3 aim . (1) pct. 50 

pentru corelarea cu definiţia furnizată de ESMA şi introducerea unor excepţii 

de la interdicţia prevăzută la art. 104 aim . (1) din Lege similare prevederilor 

art. 1 pct. 3 din Decizia ESMA 2019/509; 
- completarea art. 253 aim . (8) din lege pentru preluarea completă a 

primului paragraf al art. 71 aim . (3) din MiFID întrucât, pe parcursul procesului 

de adoptare a Legii nr. 126/2018, dintr-o eroare material prima teză a 

alineatului nu a mai fost păstrată în alineat. Precizăm că forma aprobată de 

Senatul României includea prima teză a alineatului, respectiv „(8) A.S.F. se 

asigură ca once informaţie publicată în temeiul prezentului articol este 
menţinută pe site-ul său de internet pentru o perioadă de eel pujin 5 ani de la 

publicare. (...) ". 

A.S.F., în calitate de autoritate competent ă pentru S.S.I.F. şi pentru sistemele de 
tranzacţionare, conform atribuţiilor sale şi competenţelor sale conferite prin 

Ordonanla de urgen~ă a Guvernului nr. 93/2012 privind înfiinparea, organizarea ,si 
funcfionarea AutorităJii de Supraveghere Financiară, aprobată cu modificări ,si 
completări prin Legea nr. 113/2013, cu modificările,si completările ulterioare şi prin 
Legea nr. 126/2018 privind pie~ele de instrumente financiare, cu modificările şi 

completările ulterioare, va urmări aplicarea cerinţelor ce rezultă din acest act 
normativ. 

B.N.R., în calitate de autoritate competent pentru instituţiile de credit, conform 
competenţelor sale conferite prin Legea nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente 

financiare, Cu modificările şi completările ulterioare, va urmări aplicarea cerinţelor ce 
rezultă din acest act normativ. 

2.4 Alte informatii , 
Nu este cazul 

Sectiunea a 3-a: 

Impactul socioeconomic 

3.1 Descrierea general a beneficiilor şi costurilor estimate ca urmare a 
intrării în vigoare a actului normativ  ~ 

Apreciem că prin modificările propuse, entităţile din sfera pieţei de

investitorii şi potenţialii investitori vor beneficia de o transparenţă îm ► ~ ât tă si de

o accesare facilă şi structurată la infoimaţiile necesare pentru a putea a&o:ta d~~ -k
investiţii informate. În ceea ce priveşte publicarea datelor la nivel centraFizat, apre~~ ; 

că astfel se va reduce dispersarea informaţiilor, se va îmbunătăţi : . .
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informaţiilor, atât în interiorul statelor membre, cât şi la nivel transfrontalier şi va spori 

utilizarea digital a acestor inforrnaţii. 

Entităţile vizate de cerinţele de raportare vor trebui să îşi adapteze procedurile şi 

sistemele informatice la noile cerinte. 

3.2 Impactul social 
Principalul impact social al prezentului proiect de lege se va resimţi la nivelul 

investitorilor. Investitorii si entitătile din mediul economic vor avea acces electronic 
la toate informaţiile relevante printr-o platform ă centralizată, societatea în ansamblu 
putând beneficia de creşterea încrederii în sectorul serviciilor financiare şi de o 
eficientizare a pieţei de capital. 

3.3 Impactul asupra drepturilor şi libertăţilor fundamentale ale omului 
Nu este cazul. 

3.4 Impactul macroeconomic 
Prin îmbunătăţirea circulatiei informatiilor si facilitarea accesului la acestea, 

participanţii la pia ţă vor avea o vizibilitate mai mare, egală şi nediscriminatorie în faţa 

investitorilor, a analiştilor, a intermediarilor, a cercetătorilor sau a fondurilor. Astfel, 
se vor crea premisele pentru noi oportunităţi de finanţare care vor contribui la o mai 
bun ă alocare a capitalului şi la reducerea costului capitalului, precum şi la o mai mare 
rezilienţă a pieţei interne. 

3.4.1 Impactul asupra economiei şi asupra principalilor indicatori 
macroeconomici 

Nu este cazul 
3.4.2 Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat 
Nu este cazul 

3.5. Impactul asupra mediului de afaceri 
Noile prevederi propuse prin proiectul de lege sunt benefice pentru întreg mediul 

de afaceri. 

3.6 Impactul asupra mediului înconjurător 

În ceea ce priveşte impactul asupra mediului, proiectul de lege va încuraja o 
utilizare sporită a datelor digitale, astfel încât mediul înconjurător nu va fi a .~t ; 

~j r
~a - ~\ 

3.7 Evaluarea costurilor şi beneficiilor din perspectiva inovării si di'gitâiizării

Entităţile vizate vor trebui să aibă in vedere adaptarea sistemelor de rapo~tare astfei â~ ~ 

încât raportările să respecte folriiatul cerut pentru a putea fi prelucrate.

3.8 Evaluarea costurilor şi beneficiilor din perspectiva dezvoltării durabile 
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Nu este cazul 

3.9 Alte informatii , 
Nu este cazul 

Sectiunea a 4-a , 
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atât pe termen scurt, pentru 

anul curent, cât şi pe termen lung (pe 5 ani), inclusiv informaţii cu privire la 
cheltuieli si venituri , 

- în mu i lei (RON) - 

Indicatori 
Anul 

curent 
Următorii patru ani 

Media pe cinci 
ani 

1 2 3 4 5 6 7 

4.1 Modificări ale veniturilor 
bugetare, plus/minus, din care: 

Estimăm că impactul financiar va fi pozitiv prin 
încasările la bugetul de stat deteirninate de 
investiţiile în produsele şi serviciile financiare ce 
fac obiectul acestei legi. 

a) buget de stat, din acesta: 
i. impozit pe profit 

ii. impozit pe venit 

b) bugete locale 
i. impozit pe profit 

c) bugetul asigurărilor sociale de 
stat: 

i. contribuţii de asigurări 

d) alte tipuri de venituri 
(se va menţiona natura acestora) 
4.2 Modificări ale cheltuielilor 
bugetare, plus/minus, din care: 

Nu este cazul 

a) buget de stat, din acesta: 
i. cheltuieli de personal 

ii. bunuri şi servicii

b) bugete locale: 
i. cheltuieli de personal

ii. bunuri şi servicii 

,(ia 

\
` .~ 

c) bugetul asigurărilor sociale de 

stat: 
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i. cheltuieli de personal 

ii. bunuri si servicii , 
d) alte tipuri de cheltuieli 

(se va inenţiona natura acestora) 

4.3 Impact financiar, 
plus/minus, di n care: 
a) buget de stat 

Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest
subiect 

b) bugete locale 
4.4 Propuneri pentru acoperirea 
creşterii cheltuielilor bugetare 

Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest 
subject 

4.5 Propuneri pentru a 
compensa reducerea veniturilor 
bugetare 

Proiectul de act normativ nu conduce la 
reducerea veniturilor bugetare 

4.6 Calcule detaliate privind 
fundamentarea modificărilor 

veniturilor si/sau cheltuielilor 
bugetare 

Nu este cazul 

4.7 Prezentarea, in cazul proiectelor de acte normative a căror adoptare atrage 

majorarea cheltuielilor bugetare, a următoarelor documente: 
Nu este cazul. 

4.8 Alte informatii 
Nu este cazul 

Sectiunea a 5-a: 
Efectele proiectului de act normativ asupra legislaţiei în vigoare 

5.1 Măsuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act 

normativ 
Se va avea in vedere modificarea actelor normative secundare pentru corelarea cu 

noile prevederi din proiectul de lege. 
5.2 Impactul asupra legislaţiei in domeniul achizitiilor publice 

Nu este cazul 

5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislaţia UE 

proiectelor ce transpun sau asigură aplicarea unor prevederi de dre 

Nu este cazul 
5.3.1 Măsuri normative necesare transpunerii directivelor UE u ~ 

Proiectul de lege asigură transpunerea Directivei (UE) 2024/790 a Parlamentuki:i! ~ 
European şi a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a Directivei 2014/65/UE 
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privind pieţele instrumentelor financiare şi a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a 
Parlamentului European şi a Consiliului din 13 decembrie 2023 de modificare a 
anumitor directive în ceea ce priveşte înfiinţarea şi funcţionarea punctului unic de 
acces european. 
5.3.2 Măsuri normative necesare aplicării actelor legislative UE 
Nu este cazul 

5.4 Hotărâri ale Curtii de Justiţie a Uniunii Europene 
Nu este cazul 

5.5 Alte acte normative şi/sau documente internationale din care decurg 
angajamente asumate 

Nu este cazul 

5.6. Alte informatii 

Nu este cazul 

Sectiunea a 6-a: 

Consultările efectuate în vederea elaborării proiectului de act normativ 

6.1 Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elaborarea actelor 

normative 

Proiectul de lege a fost supus consultării publice prin publicarea pe site-ul Ministerului 
Finantelor în data de 11.03.2025. , 

6.2 Informatii privind procesul de consultare cu organizatii neguvernamentale, 

institute de cercetare şi alte organisme implicate. 
Proiectul de act normativ se supune consultării publice prin publicarea pe site-ul 

Ministerului Finanţelor astfel încât toate părţile interesate, inclusiv entităţi vizate sau 

asociaţii profesionale, să poată transmit ă observaţii şi propuneri. 

6.3 Informaţii despre consultările organizate cu autoritătile administratiei 

publice locale 

Nu este cazul 
6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme cons .... 've 

\c. 
r ~P' ~uridi constituite prin acte normative 

Nu este cazul 

6.5 Informatii privind avizarea de către: 

a) Consiliul Legislativ —proiectul de act normativ a fost avizat de Consiliul Legislat,ij 

prin avizul nr. 135/2026. 
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b) Consiliul Suprem de Apărare a Ţării — nu este cazul 

c) Consiliul Economic şi Social — proiectul de act normativ a fost avizat de Consiliul 

Economic şi Social prin avizul nr. 854/2026. 
d) Consiliul Concurentei — nu este necesar avizul. 
e) Curtea de Conturi — nu este cazul 

6.6 Alte informa~ii — nu este cazul 

Sectiunea a 7-a: 

Activităti de informare public ă privind elaborarea şi implementarea proiectului de 

act normativ 

7.1 Informarea societătii civile cu privire la elaborarea proiectului de act 

normativ 

Proiectul de act normativ a fost elaborat cu aplicarea prevederilor Legii nr. 

52/2003 privind transparenţa decizională în administraţia public . 

Proiectul de act normativ se public, pentru consultare public , pe site-ul 

Ministerului Finantelor. 

7.2 Informarea societăţii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului 

în urma implementării proiectului de act normativ, precum şi efectele asupra 

sănătăţii şi securităţii cetăţenilor sau diversităţii biologice. 

Nu este cazul. 

Sectiunea a 8-a: 

Măsuri privind implementarea, monitorizarea şi evaluarea proiectului de act 

normativ 

8.1 Măsurile de punere în aplicare a proiectului de act normativ 

Nu este cazul 

8.2 Alte informatii , 
Nu este cazul 
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Faţă de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea şi 

completarea Legii nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente financiare, pe care îl 
supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgenţă prevăzută de art. 76 aim . 
(3) din Constituţia României, republicată. 

PRIM-MINISTRU 

ILIE-GA 



Document centralizator cuprinzând propunerile de completare şi modificare a ~. 0V A [ 
•. . ,I 

Legii nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente financiare, 

realizate in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790 şi a art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864, precum şi alte propuneri 
de completare a proiectului de lege 

Autoritatea de Supraveghere Financiară 

, BU t.; l it►dl . 
~. 

1 

<~ ~1~ C~\F y~•\ E 4"' 
i 

O~RO R ~ , 
d,\P• 

'.N ~ ~ . i 

STERU~ ~\~p

• ' ~,,~_.~•,.. •j ! 

. .~ V.1*v..:~.~• ~ 
03• ~~~ 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 

Secţiunea I - Modificări şi completări efectuate in vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790 

1. Articolul 1 Modificări ale Directivei 2014/65/UE 
Directiva 2014/65/UE se modifică după cum urmează: 

Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente 
financiare, publicată in Monitorul Oficial al României, 
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificările şi 

completările ulterioare, se modifică şi se completează 

după cum urmează: 

2' 1. La articolul 1, alineatul (7) se elimină. 
7. La articolul 5 alineatele (5)-(7) se abrogă. 

3. 2. La articolul 2 alineatul (1) litera (d), punctul (ii) se 
inlocuieşte cu următorul text: 

8. La articolul 6 alineatul (1) litera d), punctul 2 se 
modifică şi va avea următorul cuprins: 

4. „(ii) sunt participanţi sau membri ai unei pieţe 

reglementate sau ai unui MTF, cu excepţia entităţilor 

neftnanciare care execută, într-un loc de 
tranzacţionare, tranzacţii in scopul gestiunii 

„ 2.sunt participanii sau membri ai unei piele 
SMT reglementate sau ai unui can au acces electronic 

direct la loc de tranzaclionare, cu excep~ia entitălilor un 
nefinanciare care execută, intr-un loc de tranzaclionare, 
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Autoritatea de Supraveghere rinanciară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modifjcare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
lichidităţilor sau tranzacţii care pot fi apreciate in mod 
obiectiv ca reducând riscurile direct legate de 
activitatea comercială sau de activitatea de finanţare a 
trezoreriei a acestor entităti nefinanciare sau a 
grupurilor lor." 

tranzacţji în scopul gestiunii lichiditătilor sau 
tranzactii care pot fi măsurate in mod obiectiv ca 
reducând riscurile direct legate de activitatea comercială 

sau de activitatea de finantare a trezoreriei a acestor 
entităti nefinanciare sau a grupurilor lor;" 

5. 3. La articolul 4, alineatul (1) se modifică după cum 
urmează: 

6. (a) punctul 19 se înlocuieşte cu următorul text: 5. La articolul 3 alineatul (1), punctul 67 se modifică 

şi va avea următorul cuprins: 
7. „19. «sistem multilateral» inseamnă un sistem 

multilateral astfel cum este definit la articolul 2 
alineatul (1) punctul 11 din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014;"; 

in „67. sistem multilateral once sistem sau mecanism 
intcractiona interese do cadrul căruia pot multiple 

tertelor tranzactionare ale părti privind cumpărarea şi 

de instrumcnte financiaro un sistem vânzarea 
multilateral astfel cum este defjnit la articolul 2 
alineatul (1) punctul 11 din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014;" 

8. (b) punctu120 se inlocuieşte Cu următorul text: 2. La articolul 3 alineatul (1), punctul 47 se modifică 

şi va avea următorul cuprins: 
9. „20. «operator independent» înseamnă o firm ă de 

investitii care, in mod organizat, frecvent şi sistematic, 
efectuează tranzacţii pe cont propriu cu instrumente de 
capitaluri proprii prin executarea ordinelor clienţilor 

in afara unei pieţe reglementate, a unui MTF sau a 
unui OTF, fără a administra un sistem multilateral, sau 
care alege statutul de operator independent." 

„47. operator independent - firmă de investitii care, in 
frecvent;mod organizat, şi sistematic şi substantial, 

efectuează tranzactii pe cont propriu cu instrumente de 
capitaluri proprii prin in executarea ordinelor clientilor 
in afara unei piete reglementate, a unui sistem multilateral 
de tranzactionare sau a unui sistem organizat de 
tranzactionare, fart a administra un sistem multilateral, 
sau care alege statutul de operator independent 
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Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
frecvent in func~ic do caracterul şi sistematic sc aprcciază 

de tranzac~ii cu numărul extrabursiere efectuate 
instrumentul financiar in de firma dc investi~ii cauză pc 

..r in r.,.-o., ,..-.l;.,ol.,.- .l: .,r;l.,,- conform 0 0 „ . epropriu ~ 

Regulamentului delegat (UE) 2017/565 prevederilor al 
Comisiei din 25 2016 de aprilie completare a 
Directivei 2011/65/UE Parlamentului European a şi a 
Consiliului in ceea ce priveşte cerin~ele organizatorice şi 

de func~ionare firmelor de investi~ii condi#iile aplicabile 
termenii defini~i in directivei men~ionate, şi sensul 

in Jurnalul Oficial Uniunii Europene, L, publicat al seria 
87/1 din 31 2017. Caracterul substantial so nr. martie 

fie in func~ie de tranzac~iilor apreciază volumul 
dc firma de investi~ii in raport cu cxtrabursicrc cfcctuatc 

r.-a.,z ....r::lo t.,r.,lo ..lo F:...v.o: ,lo invest: :: pentru  , anu.,,;t 

instrument financiar, fie in func~ie de volumul 
tranzac*ii1or o.,*..^1.,,..s:o..o of ^tuate de firma de investi~ii 
in tranzac~iile totale din Uniunea Europeană raport cu 

instrument financiar. Definilia unui pentru un anumit 
operator independent se aplic numai dae-ă—rinita 

frecvent sistematic prestabilită pentru caracterul şi şi 

depăşite in cazul in caracterul substan~ial sunt ambele sau 
firm ă de investi~ii de a fi tratată care o alege op~iunea 

o „ ; conform .  1,,: ....1:,..,1.;1 , ...,~,.. 1,,.-:.,.lo«.o.,.lo.,r:• 

10. 4. Articolu127 se modifică după cum urmează: 

11. (a) alineatul (2) se elimină; 9. La articolul 91, alineatul (4) se abrogă. 
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Autoritatea de Supraveghere Financiar i 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
12. (b) alineatul 3 se înlocuieşte cu următorul text: 10. La articolu192, alineatul (1) se modifică şi va avea 

următorul cuprins: 

13. „(3) În cazul instrumentelor financiare care fac 
obiectul obligaţiilor de tranzacţionare prevăzute la 
articolele 23 şi 28 din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014, statele membre impun obligaţia ca, in urma 
executării unei tranzacţii in numele unui client, firma 
de investiţii să informeze clientul cu privire la locul în 
care a fost executat ordinul." ; 

92 loc de tranzac~ionare „Art. (1)Fiecare sau operator 
independent instrumentele In pcntru urma executării 

unei tranzactij în numele unui client cu instrumente 
financiare care fac obiectul obliga;iei de tranzac~ionare 
prevăzute la art. 23 şi art. 28 din Regulamentul (UE) 

600/2014, fiecare loc de nr. respectiv executare pentru 
instrumente financiare, la dispozi~ia celelalte pune 

dată in date publicului, ccl pu~in o pc an şi mod gratuit, 
la *r in locul referitoare calitatea execut^rii anza^+ii'or 

respectiv, S.S.I.F. informează clientul cu privire la 
locul în care a fost executat ordinal." 

11. La articolu192, alineatele (2) şj (3) se abrogă. 

14. (c) alineatul (6) se elimină; 12. La articolul 94, alineatul (1) se abrogă. 

15. (d) alineatul (7) se înlocuieşte cu următorul text: 13. La articolu194, alineatul (3) se modifică şi va avea 
următorul cuprins: 

16. „(7) Statele membre impun firmelor de investiţii care 
execută ordine ale clienţilor să monitorizeze 
eficacitatea dispoziţiilor lor in materie de executare a 
ordinelor şi a politicii lor in acest domeniu, pentru a 
identifica lacunele şi a le remedia, dacă este cazul. În 
special, statele membre impun unor astfel de firme de 

Alin. (7) al art. 27 din directivă a fost 
transpus in Legea nr. 126/2018 prin art. 94 
aim . (2)-(4). Întrucât modificările alin. (7) 
nu afectează in totalitate transpunerea 
actual a alineatului, propunem doar 

Art. 94 (2) S.S.I.F. care execută ordine ale clien;ilor 
monitorizează eficacitatea dispozi~iilor proprii in materie 
de executare a ordinelor şi a politicii sale in acest 
domeniu pentru a identifica lacunele şi a le remedia, dacă 

este cazul. ,
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Nr. 
crt. 

Sursa modificărij/ argumentatie pentru 
modificare 

Observatij A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
investiţii obligaţia de a analiza in mod regulat dacă 

locurile de executare prevăzute de politica lor de 
executare a ordinelor permit obţinerea celui mai bun 
rezultat posibil pentru client sau dacă trebuie să 

opereze modificări ale dispozitiilor lor in materie de 
executare. Statele membre impun firmelor de investitii 

să semnaleze clientilor cu care intretin relatii la 
momentul respectiv once modificare important ă a 
dispoziţiilor lor in materie de executare a ordinelor sau 
a politicii lor in acest domeniu." ; 

modificarea alin. (3), nu şi a aim . (2) şi (4) 
ale art. 94 din lege. 

(3)S.S.I.F. are obligatia de a examinaea in mod 
regulat dacă locurile de executare prevăzute de politica 
de executare a ordinelor permit obtinerea celui mai bun 
rezultat posibil pentru client sau dacă trebuie să opereze 
modificări ale dispozitiilor proprii in materie de 

luând in executare, considerare, printre altele, 
'"f """'+"'o ""''"""+e in +e""'"' '"" (" ' '' "*-°'-a 1:.,

(1) (3). 
(4)S.S.I.F. semnalează persoanelor care detin calitatea de 
client la momentul respectiv once modificare importantă 

a dispozitiilor sale in materie de executare a ordinelor sau 
a politicii proprii in acest domeniu. 

17. (e) alineatul (10) se inlocuieşte cu următorul text: 
„(10) ESMA elaborează proiecte de standarde 
tehnice de reglementare pentru a specifica criteriile 
care trebuie luate in considerare la stabilirea politicii 
de executare a ordinelor si la evaluarea eficacitătii 

acesteia, in conformitate cu alineatele (5) şi (7), ţinând 

seama de faptul dacă ordinele sunt executate in 
numele clientilor cu amănuntul sau al clientilor 
profesionişti. 

Printre respectivele criterii se află eel puţin 

următoarele: 

(a) factorii care determină alegerea locurilor de 
executare incluse in politica de executare a ordinelor; 

Nu necesită transpunere. 

. 

/ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
(b) frecvenţa evaluării şi a actualizării politicii de 
executare a ordinelor; 
(c) modul in care se identifică categoriile de 
instrumente financiare mentionate la alineatul (5). 
ESMA inaintează Comisiei respectivele proiecte de 
standarde tehnice de reglementare până la 29 
decembrie 2024. 
Comisiei ii este delegată competenţa de a completa 
prezenta directivă prin adoptarea standardelor tehnice 
de reglementare menţionate la primul paragraf in 
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul 
(UE) nr. 1095/2010." 

18. 5. La articolul 31 alineatul (1), se adaugă următorul 

paragraf: 

„Statele membre impun firmelor de investiţii şi 

operatorilor de pia ţă care exploatează un MTF sau un 
OTF să dispună de mecanisme prin care să se asigure 
că indeplinesc standardele de calitate a datelor in 
temeiul articolului 22b din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014." 

15. La articolul 105, după alineatul (2) se introduce un 
nou alineat, alin. (2'), cu următorul cuprins: 
„(2') S.S.I.F. şi operatorii de pia (ă care administrează 

un SMT sau un SOT dispun de mecanisme prin care 
să se asigure că indeplinesc standardele de calitate a 
datelor in temeiul articolului 22b din Regulamentul 
(UE) nr. 600/2014." 

19. 6. La articolul 47 alineatul (1) se adaugă următoarele 

litere: 

„(g) să dispună de mecanisme prin care să se asigure 
că indeplineşte standardele de calitate a datelor 
prevăzute la articolul 22b din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014; 

19. La articolul 137 alineatul (1), după litera 1) se 
introduc două noi litere, lit. f') şi f2), cu următorul 

cuprins: 
„f') dispune de mecanisme prin care să se asigure că 

indeplineşte standardele de calitate a datelor 
prevăzute la articolul 22b din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014; 

t 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
(h) să aibă eel puţin trei membri sau utilizatori activi 
in mod real, fjecare dintre aceştia având posibilitatea 
de a interacţiona cu toţi ceilalţi in ceea ce priveşte 

formarea preţurilor." 

f2) are eel putin trei membri sau utilizatori activi in 
mod real, fiecare dintre aceştia având posibilitatea de 
a interacţiona cu toţi ceilalti in ceea ce priveşte 

formarea preturilor." 
20. 7. Articolul 48 se modifică după cum urmează: 

(a) alineatul (5) se modifică după cum urmează: 

(i) primul paragraf se înlocuieşte cu următorul text: 
„Statele membre impun pieţelor reglementate să fie în 
măsură să întrerupă sau să restricţioneze temporar 
tranzacţionarea in situaţii de urgenţă sau in situatiile în 
care exist ă o evoluţie semnificativă a preţurilor la un 
instrument financiar pe piaţa respectivă sau pe o pia ţă 

conexă in decursul unei perioade scurte de timp şi, in
cazuri excepţionale, să fie in măsură să anuleze, să 

varieze sau să corecteze once tranzactie. Statele 
membre impun pieţelor reglementate să asigure că 

parametrii pentru întreruperea sau restricţionarea 

tranzacţionării sunt calibraţi într-un mod adecvat, care 
ia in considerare lichiditatea diferitelor categorii şi 

subcategorii de active, caracterul modelului de pia ţă şi 

tipurile de utilizatori, şi sunt suficienţi pentru a evita 
întreruperile semnifjcative ale bunei tranzacţionări."; 

20. La articolu1138, alineatul (6) se modifică şi va avea 
următorul cuprins: 
„(6)Operatorul de pia îă poate întrerupe sau restrictiona 
temporar tranzactionarea in situatii de urgenţă sau in 
situatiile in care dae,ă exist ă o evolutie semnificativă a 
preturilor unui instrument financiar pe piata respectivă 

sau pe o pia tă conexă in decursul unei perioade scurte şi, 

in cazuri exceptionale, poate anula, modifica sau corecta 
once tranzactie." 

21. La articolu1139, alineatul (1) se modifică şi va avea 
următorul cuprins: 
„Art. 139. - (1) Operatorul de pia tă al unei piete 
reglementate se asigură că parametrii operatiunilor de 
întrerupere sau restricţionare a tranzactionării 

prevăzute la art. 138 alin.(6) sunt calibrati într-un mod 
adecvat, astfel încât iau in considerare lichiditatea 
diferitelor categorii şi subcategorii de active, modelul de 
pia tă şi tipurile de utilizatori şi sunt suficienti pentru a 
evita întreruperile semnificative ale continuitătii 

activitătii de tranzactionare." 

,
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
21. (ii) se adaugă următoarele paragrafe: 

„Statele membre impun pieţelor reglementate 
obligaţia să publice pe site-urile lor de internet 
informaţii cu privire la imprejurările care conduc la 
intreruperea sau limitarea tranzacţionării şi la 
principiile pe baza cărora se stabilesc principalii 
parametri tehnici utilizaţi in acest scop. 

Statele membre se asigură că, in cazul in care o pia ţă 
reglementată nu intrerupe sau nu restricţionează 

tranzacţionarea astfel cum se menţionează la primul 
paragraf, in pofida unei variaţii semnificative a 
preţurilor care afectează un instrument financiar sau 
instrumentele financiare conexe şi care creează 

condiţii de tranzacţionare de natură să perturbe 
stabilitatea unei sau mai multor pieţe, autorităţile 

competente sunt in măsură să ia măsurile 

corespunzătoare pentru a restabili funcţionarea 
normal ă a pieţelor, inclusiv recurgând la competentele 
de supraveghere menţionate la articolul 69 alineatul 
(2) literele (m)-(p)."; 

22. La articolul 140, după alineatul (1) se introduc 
două noi alineate, aim . (1') şi (12), cu următorul 

cuprins•
. 

„(1') Operatorul de pia ţă al unei pieţe reglementate 
public pe site-ul său de internet informaţii cu privire 
la imprejurările care conduc la intreruperea sau 
limitarea tranzactionării şi la principiile pe baza 
cărora se stabilesc principalii parametri tehnici 
utilizaţi in acest scop. 

(12) În cazul in care operatorul de pia ţă al unei pie~e 
reglementate nu intrerupe sau nu restricţionează 

tranzacţionarea astfel cum se menţionează la art. 138 
aljn. (6) şi art. 139 aim . (1), in pofida unej evoluţii 

semnificative a preţurilor care afectează un 
instrument financiar sau instrumentele fjnanciare 
conexe şi care creează condiţji de tranzacţionare de 
natură să perturbe stabilitatea unei sau mai multor 
pieţe, A.S.F. este in măsură să ia măsurile 

corespunzătoare, conform prevederilor Legij fir. 
126/2018 şi ale Regulamentului (UE) 600/2014, pentru 
a restabili funcţionarea normal ă a pieţelor, inclusiv 
recurgând la competentele de supraveghere 
menţionate la articolul 236 aim . (3) lit. m) - p)." 

22. (b) alineatul (12) se modifică după cum urmează: 

(i) la primul paragraf se adaugă următoarele litere: 

Nu necesită transpunere. 

,
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 

„(h) principiile pe care pieţele reglementate trebuie să 

le ia in considerare atunci cănd isi stabilesc 
mecanismele de intrerupere sau de restricţionare a 
tranzacţionării in conformitate cu alineatul (5), ţinănd 

seama de lichiditatea diferitelor clase Si subclase de 
active, de natura modelului de pia ţă şi de tipurile de 
utilizatori şi f2ră a aduce atingere puterii discreţionare 

a pieţelor reglementate in ceea ce priveşte stabilirea 
acestor mecanisme; 

(i) informaţiile pe care pieţele reglementate trebuie să 

le publice, inclusiv parametrii pentru intreruperea 
tranzacţionării pe care pieţele reglementate trebuie să 

ii raporteze autorităţilor competente, in temeiul 
alineatului (5)."; 

23. (ii) al doilea şi al treilea paragraf se inlocuiesc cu 
următorul text: 

„ESMA inaintează Comisiei respectivele proiecte de 
standarde tehnice de reglementare pănă la 29 martie 
2025. 

Comisiei ii este delegată competenţa de a completa 
prezenta directivă prin adoptarea standardelor tehnice 
de reglementare menţionate la primul paragraf in 
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul 
(UE) nr. 1095/2010.";

Nu necesită transpunere. 

~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatje pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 

24. (c) alineatul (13) se elimină. Nu necesită transpunere. 

25. 8. La articolul 49 alineatul (2), se adaugă următorul 

paragraf: 
„Pentru acţiunile cu un număr internaţional de 
identificare a valorilor mobiliare (ISIN) eliberat in 
afara Spaţiului Economic European (SEE) sau pentru 
acţiunile Cu un ISIN din cadrul SEE care sunt 
tranzactionate într-un loc de tranzacţionare dintr-o ţară 

ter ţă in moneda local sau intr-o monedă din afara 
SEE, astfel cum se menţionează la articolul 23 
alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014, pentru care locul de tranzacţionare care este 
piaţa cea mai relevant ă din punctul de vedere al 
lichidităţii se află intr-o ţară ter ., pieţele reglementate 
pot prevedea acelaşi pas de cotare care se aplică 

locului de tranzacţionare respectiv." 

23. La articolul 145, după alineatul (2) se introduce un 
nou alineat, alin. (3), cu următorul cuprins: 
„(3) Pentru acţiunile cu un număr international de 
identificare a valorilor mobiliare, denumit in 
continuare ISIN, eliberat in afara Spatiului Economic 
European, denumit in continuare SEE, sau pentru 
actiunile cu un ISIN din cadrul SEE care sunt 
tranzactionate într-un loc de tranzactionare dintr-o 
tar ă tertă in moneda local ă sau intr-o monedă din 
afara SEE, astfel cum se menţionează la art. 23 aim . 
(1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru 
care locul de tranzacţionare care este piata cea mai 
relevant ă din punctul de vedere al lichiditătii se află 

intr-o ţară tertă, piata reglementată poate prevedea 
acelaşi pas de cotare care se aplică locului de 
tranzactionare respectiv." 

26. 9. Articolu150 se elimină. 24. Articolu1146 se abrogă. 

27. 10. Articolu157 se modifică după cum urmează: 

(a) titlul se inlocuieşte Cu următorul text: 

„Limitele pozitiilor în cazul instrumentelor financiare 
derivate pe mărfuri şi mecanismele de control al 
administrării poziţiilor in cazul instrumentelor 

27. Titlul Capitolului I al Titlului IV se modifică după 

cum urmează: 

„CAPIT0LUL I 
Limitele pozitiilor in cazul instrumentelor financiare 

derivate pe mărfuri şi mecanismele de control al 
administrării pozi#iilor in cazul instrumentelor financiar~ 
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Autoritatea de Supraveghere Ginanciară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificărij/ argumentatie pentru 
modificare 

Observatij A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
financiare derivate pe mărfuri şi al instrumentelor 
financiare derivate pe certificate de emisii "; 

(b) la alineatul (8), primul paragraf se modifică după 

cum urmează: 

(i) partea introductivă se inlocuieşte cu următorul text: 
„Statele membre se asigură că firmele de investiţii sau 
operatorii de pia ţă care administrează un loc de 
tranzacţionare in care se tranzacţionează instrumente 
financiare derivate pe mărfuri sau instrumente 
financiare derivate pe certificate de emisii aplică 

mecanisme de control al administrării poziţiilor care 
includ competente ale locului de tranzactionare de a:"; 

(ii) litera (b) se inlocuieşte cu următorul text: 

„(b) obţine informaţii de la persoane, inclusiv toată 

documentaţia pertinent , privind dimensiunea şi 

scopul unei poziţii sau al unei expuneri generate, 
informaţii privind beneficiarii reali sau subiacenţi, 

once practică concertată şi once activ sau pasiv conex 
de pe piaţa activului suport, inclusiv, după caz, in 
legătură cu poziţiile deţinute pentru instrumente 
financiare derivate pe certificate de emisii sau cu 
poziţiile deţinute pentru instrumente financiare 
derivate pe mărfuri care sunt bazate pe acelaşi activ 

derivate pe mărfuri şi al instrumentelor financiare 
derivate pe certificate de emisii" 

28. La articolul 159, alineatul (1) se modifică şi va avea 
următorul cuprins:
„Art. 159. - (1) S.S.I.F., institutiile de credit sau 
operatorii de pia tă care administrează un loc de 
tranzactionare in care se tranzac~ionează instrumente 
financiare derivate pe mărfuri sau instrumente 
financiare derivate pe certificate de emisii aplică 

mecanisme de control al administrării pozitiilor." 

29. La articolu1159, alineatul (2), litera b) se modifică 

şi va avea următorul cuprins: 
„b) obtine informatii de la persoane, inclusiv toată 

documentatia relevant , privind dimensiunea şi scopul 
unei pozitii sau al unei expuneri generate, informa~ii 
privind beneficiarii reali sau subiacenti, once practică 

concertată şi once activ sau pasiv conex de pe piata 
activului-suport, inclusiv, după caz, in legătură cu 
poziţiile deţinute pentru instrumente financiare derivate 
pe certificate de emisii sau cu pozitiile deţinute pentru 
instrumente financiare derivate pe mărfuri care sunt 
bazate pe acelaşi activ-suport şi au aceleaşi caracteristici 

suport şi au aceleaşi caracteristici in alte locuri de 
tranzacţionare şi in contracte extrabursiere echivalente 

in alte locuri de tranzacţionare şi in contr< - ;-. 
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Autoritatca de Supraveghere rinanciară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
din punt de vedere economic prin intermediul 
membrilor sau al participanţilor;". 

extrabursiere echivalente din punct de vedere economic 
prin intermediul membrilor sau al participanţilor; ' 

28. 11.Articolu158 se modifică după cum urmează: 

(a) alineatul (1) se modifică după cum urmează: 

(i) primul paragraf se modifică după cum urmează: 

— partea introductivă se înlocuieşte cu 
următorul text: 

„Statele membre se asigură că firmele de investiţii sau 
operatorii de pia ţă care exploatează un loc de 
tranzactionare in care se tranzactionează instrumente 
financiare derivate pe mărfuri sau instrumente 
derivate pe certificate de emisii:"; 

30. La articolu1161, partea introductivă a alineatului 
(1) şi litera a) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: 
„Art. 161. - (1)S.S.I.F., institu~iile de credit sau 
operatorii de pia îă care administrează un loc de 
tranzacîionare in cadrul căruia se tranzac~ionează 

instrumente financiare derivate pe mărfuri sau 
instrumente derivate pe certificate de emisii er-i 
instrumente derivate pe acestea: 

29. — litera (a) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(a) fac public(e): 
(i) in cazul locurilor de tranzacţionare in care sunt 
tranzacţionate contracte pe opţiuni, două rapoarte 
săptămânale, dintre care unul exclude contractele pe 
opţiuni, cu poziţiile agregate deţinute de diferitele 
categorii de persoane pentru diferitele instrumente 
financiare derivate pe mărfuri sau instrumente 
derivate pe certificate de emisii tranzacţionate in locul 
lor de tranzacţionare, precizând numărul de poziţii 

lungi şi scurte pe astfel de categorii, modificările 

a)fac publice: 
(i) în cazul locurilor de tranzacţionare in care sunt 
tranzacţionate contracte pe opţiuni, două rapoarte 
săptămânale, dintre care unul exclude contractele pe 
opţiuni, un raport săptămânal cu poziîiile agregate 
de~inute de diferitele categorii de persoane pentru 
diferitele instrumente financiare derivate pe mărfuri sau 
instrumente derivate pe certificate de emisii er-i 
instrumente derivate tranzacîionate in cadrul pe acestea 
locului lor de tranzac~ionare, specificând numărul ~ 

u 
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Autoritatea de Supraveghere rinaneiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
suferite de acestea de la raportul anterior, procentul 
reprezentat de fiecare categorie în cadrul totalului 
poziţiilor deschise şi numărul de persoane care deţin o 
poziţie din fiecare categorie, in conformitate cu 
alineatul (4); 

(ii) pentru locurile de tranzacţionare în care nu sunt 
tranzacţionate contracte pe opţiuni, un raport 
săptămânal privind elementele prevăzute la punctul 

,,. 
(1)> , 

pozitii lungi şi scurte pe astfel de categorii, modificările 

intervenite de la raportul anterior, procentul reprezentat 
de fiecare categorie din totalul pozitiilor deschise şi 

numărul de persoane din fiecare categoric care detin o 
pozitie, în conformitate Cu prevederile aim . (5)-(7)—i 

A.S.F. ESMA; comunică acest raport şi 

(ii) pentru locurile de tranzacţionare în care nu sunt 
tranzacţionate contracte pe optiuni, un raport 
săptămânal privind elementele prevăzute la punctul 
(i);„

30. (ii) se adaugă următorul paragraf: 

„Statele membre se asigură că firmele de investiţii sau 
operatorii de pia ţă care administrează un loc de 
tranzacţionare în care se tranzactionează instrumente 
financiare derivate pe mărfuri sau instrumente 
financiare derivate pe certificate de emisii comunică 

autorităţii competente şi ESMA rapoartele menţionate 

la primul paragraf litera (a). ESMA public ă centralizat 
informaţiile incluse în rapoartele respective."; 

Pentru transpunerea Directivei ESAP, art. 
161 va fi modificat şi completat, inclusiv 
prin introducerea aim. (23). 

31. La articolul 161, după alineatul (2') se introduc 
două noi alineate, aim . (22) şi (23), cu următorul 

cuprins• 

„(2Z) S.S.I.F., institutiile de credit sau operatorii de piată 

care adnunistrează un loc de tranzactionare în care se 
tranzactionează instrumente financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate 
de emisii comunică A.S.F. şi ESMA rapoartele 
mentionate la aim . (1) lit, a). 

31. (b) alineatul (2) se înlocuieşte cu următorul text: 32. La articolu1161, alineatul (3) se modifjcă şi va avea 
următorul cuprins: 
„(3) S.S.I.F. sau institutia de credit care tranzactioneaz 
instrumente financiare derivate pe mărfuri s ~ 

' O 

Pagina 13 din 40 

JÂNIq * 

RFCTIA 
GE'IERAIA 

R~'_ATII 

FI..IA~~CIARE 

~~/ 
INT ER^: AT ION ALE, 

~v 



Autoritatea de Supraveghere rinanciară 

Nr. 
crt. 

Sursa modifcării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
„Statele membre se asigură că, eel puţin o dată pe zi, 
frmele de investiţii care tranzacţionează in afara unui 
loc de tranzacţionare instrumente financiare derivate 
pe mărfuri sau instrumente derivate pe certificate de 
emisii pun la dispoziţia autorităţii centrale competente 
menţionate la articolul 57 alineatul (6) sau, in cazul in 
care nu exist ă o autoritate central ă competentă, a 
autorităţii competente din locul de tranzacţionare in 
care sunt tranzacţionate instrumentele financiare 
derivate pe mărfuri sau instrumentele derivate pe 
certificatele de emisii o defalcare completă a poziţiilor 

lor luate in cadrul contractelor extrabursiere 
echivalente din punct de vedere economic, precum şi 

a poziţiilor clienţilor lor şi ale clienţilor respectivilor 
clienţi, până când se ajunge la clientul fmal, in 
conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE) 
nr. 600/2014 şi, dacă este cazul, cu articolul 8 din 
Regulamentul (UE) nr. 1227/2011."; 

instrumente derivate pe certificate de emisii eri 
:.,~*...•,re..*o derivate in unui loc de pe acestea, afara 
tranzaclionare, pune la dispozi~ia autorită~ii centrale 
competente men~ionate la art. 158 sau, in cazul in care nu 
exist ă o autoritate central ă competent , a autorităţii 

competente din locul de tranzac~ionare in care sunt 
tranzaclionate instrumentele financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumentele derivate pe certifcatele de 

instrumentele denvate acestea, eel o emisii on pe pu~in 
dată pe zi, o defalcare completă a pozi~iilor lor luate in 
cadrul contractelor extrabursiere echivalente din punt de 

in vedere economic şi, atunci când este relevant, cadrul 
instrumentelor financiare derivate mărfuri sau al pe 

de instrumentelor derivate certifcatelor emisii on al pe 
tranzacţionate intr loc de tranzacţionare, acestea un 

precum şi a pozi~iilor clien~ilor lor şi ale clien~ilor 
respectivilor clienli, pănă la nivel de client final, in 
conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE) 
nr.600/2014, cu modificările şi completările ulterioare, şi, 

dacă este cazul, cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr. 
1.227/2011." 

32. (c) la alineatul (4), primul paragraf se modifică după 

cum urmează: 

(i) partea introductivă se inlocuieşte cu următorul text:

33. La articolul 161, partea introductivă a alineatului 
(5) şi litera e) se modifică şi vor avea următorul 

cuprins: / 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
„Persoanele care deţin poziţii in cadrul unui 
instrument financiar derivat pe mărfuri sau al unui 
instrument financiar derivat pe certificate de emisii 
sunt clasificate de firma de investiţii sau de operatorul 
de pia ţă care exploatează locul de tranzacţionare 

respectiv in funcţie de natura activităţii lor principale, 
ţinând seama de once autorizaţie aplicabilă, drept:"; 

„(5)Persoanele care de~in pozi~ii pe un instrument 
financiar derivat pe mărfuri sau pe un instrument 
financiar derivat pe certificat de emisii on instrument 
financiar derivat de S.S.I.F., pe acesta sunt clasificate 
institi4ia de credit sau de operatorul de pia care 
administrează locul de tranzac~ionare respectiv, in func~ie 
de natura activită#ii lor principale, inând seama de once 
autoriza~ie aplicabilă, in calitate de: 

33. (ii) litera (e) se inlocuieşte cu următorul text: 

„(e) in cazul instrumentelor derivate pe certificate de 
emisii, operatori cărora le revin obligaţii de 
conformitate in temeiul Directivei 2003/87/CE."; 

e) in cazul instrumentelor derivate pe certificateler de 
instrumentelor derivate emisii sau al ale acestora, 

operatori cărora be revin obliga~ii de conformitate in 
temeiul Hotărârii Guvernului nr. 780/2006, cu 
modificările şi completările ulterioare, şi al 0rdonan~ei 
de urgen a Guvernului nr. 115/2011, aprobată prin 
Legea nr. 163/2012, cu modificările şi completările 

ulterioare." 

34. (d) la alineatul (5), al patrulea paragraf se inlocuieşte 

cu următorul text: 
„ În cazul instrumentelor derivate pe certificate de 
emisii, raportarea nu aduce atingere obligaţiilor de 
conformitate in temeiul Directivei 2003/87/CE." 

Nu necesită transpunere (se referă la 
standarde emise de ESMA). 

F 
* 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
35. 12. Articolul 70 alineatul (3) se modifică după cum 

urmează: 

36. (a) la litera (a), punctul (xxx) se elimină; 38. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctul 
(xxxii) se abrogă. 

37. (b) litera (b) se modificii după cum urmează: 

(i) se introduce următorul punt: 
„(iia) articolul 5;"; 

(ii) punctul (v) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(v) articolul 8 alineatul (1); 
(va) articolul 8a alineatele (1) şi (2); 
(vb) articolul 8b;"; 

(iii) punctul (vii) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(vii) articolul 11 alineatul (1) al doilea paragraf prima 
teză, articolul 11 alineatul (la) al doilea paragraf, 
articolul 11 alineatul (lb) şi articolul 11 alineatul (3) 
al patrulea paragraf; 
(viia) articolul ha alineatul (1) al doilea paragraf 
prima teză şi articolul 1 la alineatul (1) al patrulea 
paragraf;"; 

Întrucăt modificările aduse literei b) a aim . 
(1) de la art. 261 lit. b) din lege sunt 
semnificative ca volum, apreciem necesară 

rescrierea acestei litere. 

39. La articolul 261 alineatul (1) litera b), se modifică 

şi va avea următorul cuprins: 

„b) încălcarea următoarelor prevederi cerinte şi obli~aţii 

din Regulamentul (UE) nr. 600/2014: 
(i)art. 3 aim . (1) şi (3); 
(ii)art. 4 aim . (3) primul paragraf; 
(iii) art. 5; 
(}ii-iv) art. 6; 
(@-v)art. 7 aim . (1) al treilea paragraf prima teză; 

(v-vi)art. 8 (1), (3) ('1); aim . şi 

(va vii) art. 8a aim . (1) şi (2); 
(vb viii) art. 8b;' ; 
(vi-ix)art. 10; 
(vii-x)art. 11 aim . (1) al treilea doilea paragraf prima teză, 

aim . (la) al doilea paragraf, aim . (lb) şi aim . (3) al 
treilea patrulea paragraf; 
(viia xi) art. ha alin. (1) al doilea paragraf prima teză 

şi al patrulea paragraf;"; 
(viii xii)art. 12 aim . (1); 
(i* xiii)art. 13 aim . (1) şi (2); 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 

(iv) punctele (ix), (x) şi (xi) se inlocuiesc Cu următorul 

text: 
„(ix) articolul 13 alineatele (1) şi (2); 
(x) articolul 14 alineatele (1), (2) şi (3); 
(xi) articolul 15 alineatul (1) primul paragraf, al doilea 
paragraf prima şi a treia teză şi al patrulea paragraf, 
articolul 15 alineatul (2) şi articolul 15 alineatul (4) a 
doua teză;"; 

(v) punctul (xiii) se elimină; 

(vi) punctul (xiv) se inlocuieşte cu următorul text: 
„(xiv) articolul 20 alineatele (1) şi (la) şi articolul 20 
alineatul (2) prima teză;"; 

(vii) se introduc următoarele puncte: 
„(xvia) articolul 22a alineatul (1) şi alineatele (5)-(8); 
(xvib) articolul 22b alineatul (1); 
(xvic) articolul 22c alineatul (1);"; 

14 (2) teză aim . (x xiv)art. aim . (1) — (3), alin. prima şi 

(3) doua, treia teză; a a şi a patra 
(xi xv)art. 15 aim . (1) primul paragraf, r--al doilea 
paragraf prima şi a treia teză şi al patrulea paragraf, 

alin. (2) şi aim . (4) a doua teză; 

(xii xvi)art. 17 aim . (1) a doua teză; 

18 (1) (2), ('I) teză, aim . (5) (xiii)art. aim . şi aim . prima 

teză, (6) teză, (8) (9); prima aim . prima aim . şi aim . 
(xi-v-xvii)art. 20 aim . (1) şi (la) şi aim . (2) prima teză; 

(xv-xviii)art. 21 aim . (1)-(3); 
(xvi xix)art. 22 aim . (2); 

„(xvia xx) art. 22a aim . (1) şi aim . (5)-(8); 
(xvib xxi) art. 22b aim . (1); 
(xvic xxii) art. 22c aim . (1); 
(xvii xxiii)art. 23 aim . (1) şi (2); 
(xviii 25 aim . (1) (2); xxiv)art. şi 

(xix xxv)art. 26 alin. (1) primul paragraf, aim . (2)-(5), 

aim . (6) primul paragraf şi aim . (7) primele cinci 

paragrafe şi al optulea paragraf; 
(xx xxvi)art. 27 aim . (1); 
(xxi xxvii) art. 27f aim . (1), (2) şi (3), art. 27g aim. (1)- 

(5) şi art. 27i aim . (1)-(4), atunci când un APA sau un 

ARM beneficiază de o derogare in conformitate cu art. 2 

aim . (3); 
28 (xxi xxviii)art. aim . (1) yi aim . (2) primul paragraf; 
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Autoritatea de Supraveghere Financiar i 

Nr. 
crt. 

Sursa modiGcării/ argumenta(ie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
(viii) punctul (xxi) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(xxi) articolu128 alineatul (1);"; 

(ix) punctul (xxiv) se înlocuieşte Cu următorul text: 
„(xxiv) articolul 31 alineatul (3);"; 

(x) se introduce următorul punct: 
„(xxviia) articolu139a;". 

(xxii xxix)art. 29 aim . (1) şi (2); 
(xxiii xxx)art. 30 aim . (1); 

31 (2) i (3);(xxiv xxxi)art. aim . ş 

35 (1)-(3); (xxv xxxii)art. aim . 
(xxvi 36 alin. (1)-(3); xxxjji)art. 
(xxvii 37 aim . (1) (3); xxxjv)art. şi 

(xxviia xxxv) art. 39a; 
(xxviii xxxvi)art. 40-42;" 

38. 13. La articolu190 se adaugă următorul alineat: 

„(5) După consultarea ESMA, ABE şi ACER, 
Comisia prezintă Parlamentului European şi 

Consiliului rapoarte care conţin o evaluare 
cuprinzătoare a pieţelor instrumentelor financiare 
derivate pe mărfuri, ale certificatelor de emisii şi ale 
instrumentelor financiare derivate pe certificate de 
emisii. Rapoartele respective evaluează, eel puţin 

pentru fiecare dintre următoarele elemente, contribuţia 

lor la lichiditatea şi buna funcţionare a pieţelor Uniunii 
pentru instrumentele financiare derivate pe mărfuri, 

pentru certificatele de emisii sau pentru instrumentele 
financiare derivate pe certificate de emisii: 
(a) regimurile privind limitele poziţiilor şi 

mecanismele de control al administrării poziţiilor, pe 
baza datelor comunicate ESMA de către autoritătile 

competente în conformitate cu articolul 57 alineatele 
(5) şi (10); 

Nu necesită transpunere. 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
moditicare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
(b) elementele menţionate la articolul 2 alineatul (4) al 
doilea şi al treilea paragraf din prezenta directivă şi 

criteriile pentru stabilirea momentului in care o 
activitate trebuie considerată auxiliară in raport cu 
activitatea principală la nivel de grup in temeiul 
Regulamentului delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei 
(*1), ţinând seama de capacitatea persoanelor 
mentionate la articolul 2 alineatul (1) litera (j) din 
prezenta directivă de a incheia tranzacţii pentru 
reducerea efectivă a riscurilor direct legate de 
activitatea comercială sau de activitatea de finantare a 
trezoreriei, aplicarea cerinţelor incepând cu 26 iunie 
2026 pentru firmele de investiţii specializate in 
instrumente financiare derivate pe mărfuri, certificate 
de emisii sau instrumente financiare derivate pe 
acestea, astfel cum sunt prevăzute in Regulamentul 
(UE) 2019/2033, şi a cerinţelor pentru contrapărţile 

financiare prevăzute in Regulamentul (UE) nr. 
648/2012; 
(c) pentru tranzacţiile de pe pieţele instrumentelor 
financiare derivate pe mărfuri sau ale instrumentelor 
financiare derivate pe certificate de emisii, 
elementele-cheie pentru obţinerea unui set de date 
armonizate, colectarea datelor referitoare la tranzacţii 

de către o singură entitate de colectare şi informaţiile 

relevante privind datele referitoare la tranzacţii care 
trebuie făcute publice şi formatul cel mai adecvat al 
acestora. 

/ 
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Autoritatea de Supraveghere rinanciară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentahe pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
Comisia prezintă: 

— până la 31 iulie 2024, raportul menţionat la primul 
paragraf litera (b) de la prezentul alineat; şi 

— până la 31 iulie 2025, rapoartele menţionate la 
primul paragraf literele (a) şi (c) de la prezentul 
alineat. 

Rapoartele respective sunt însoţite, dacă este cazul, de 
o propunere legislativă privind modificarea unor 
elemente specifice ale normelor pieţei pentru 
instrumentele financiare derivate pe mărfuri, 

certificatele de emisii sau instrumentele financiare 
derivate pe certificate de emisii. 

(*1) Regulamentul delegat (UE) 2021/1833 al 
Comisiei din 14 iulie 2021 de completare a Directivei 
2014/65/UE a Parlamentului European şi a Consiliului 
prin precizarea criteriilor pe baza cărora se stabileşte 

când o activitate trebuie considerată ca find auxiliară 

în raport cu activitatea principal ă la nivelul grupului 
(JO L 372, 20.10.2021, p. 1)." " 

39. Articolul 2 Transpunere 

(1) Statele membre asigură intrarea in vigoare a 
actelor cu putere de lege şi a actelor administrative 
necesare pentru a se conforma prezentei directive până 

la 29 septembrie 2025. Statele membre informează de 
îndată Comisia cu privire la aceasta. 

Ca urmare a depăşirii termenului pentru 
transpunerea Directivei (UE) 790/2024 şi a 
observaţiilor Ministerului Justiţiei 

referitoare la intrarea in vigoare a 
dispoziţiilor cuprinzând sancţiuni, este 
necesară revizuirea corespunzătoare a art. 
II. 

Art. II. - Prezenta lege intră în vigoare la 3 zile de la data 
publicării in Monitorul Oficial al României, Partea I, cu 
excep~ia prevederilor: 
a) art. I pct. 16-18, 26, 31 in ceea ce priveşte completarea 
art. 161 din Legea nr. 126/2018 cu alin. (23), precum şi 

ale art. I pct. 36, care intră in vigoare la 10 ianuarie 2030; 
~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
Întrucât prin acelaşi project de lege se 
transpun şi prevederile art. 12 din 
Directiva 2023/2864, cu termen de 
aplicare 10 ianuarie 2030, este necesar ca 
prevederile aferente ESAP să intre in 
vigoare la data menţionată de directivă. 

b) art. I pct. 38 şi 39, care intră in vigoare in 10 zile de la 
data publicării in Monitorul Ofjcial al României, Partea 
I. 

40. Atunci când statele membre adopt ă dispoziţiile 

respective, acestea conţin o trimitere la prezenta 
directivă sau sunt insoţite de o asemenea trimitere la 
data publicării lor oficiale. Statele membre stab ilesc 
modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri. 

40. La men(iunea de transpunere a normelor 
Uniunii Europene, după punctul 8 se introduc două 

~ 
noi puncte, punctele 9 şi 10, cu următorul cuprins• 

„10. Directiva (UE) 2024/790 a Parlamentului 
European şi a Consiliului din 28 februarie 2024 de 
modificare a Directivei 2014/65/UE privind pieţele 

instrumentelor financiare, publicată in Jurnalul 
Ofjcial al Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 8 
martie 2024, prin care se modifjcă directiva 
2014/65/UE." 

41. (2) Comisiei ii sunt comunicate de către statele 
membre textele principalelor dispoziţii de drept intern 
pe care le adopt ă in domeniul reglementat de prezenta 
directivă. 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 

Secţiunea II - Modifjcări şi completări efectuate in vederea transpunerii art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 

1. Articolul 12 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
Modificarea Directivei 2014/65/UE 

2. În Directiva 2014/65/UE se introduce următorul 

articol: 

. 

Art. I. - Legea nr. 126/2018 privind pieţele 

de instrumente financiare, publicată in Monitorul 
Oficial al României, Partea I, nr. 521 din 26 iunie 
2018, cu modificările şi completările ulterioare, se 
modifjcă Si se completează după cum urmează: 

36. După articolul 243 se introduce un non capitol, 
cap. II', cuprinzând art. 243' -2434, cu următorul 

cuprins: 

3. „Articolul87a 
4. Punerea la dispoziţie a informaţiilor in punctul 

unic de acces european 
Capitolul II' 

Punerea la dispoziţie a informaţiilor in punctul unic 
de acces european 

5. (1) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigură 

că, atunci când public once informaţie menţionată 

la articolul 27 alineatele (3) şi (6), la articolul 33 
alineatul (3) literele (c), (d) şi (f) şi la articolul 46 
alineatul (2) din prezenta directivă, firmele de 
investitii, operatorii de pia ţă sau emitenţii transmit 
concomitent informaţiile respective organismului de 
colectare relevant menţionat la alineatul (3) de la 
prezentul articol pentru a fi puse la dispoziţie in 
punctul unic de acces european (ESAP) infiinţat in 
temeiul Regulamentului (UE) 2023/2859 al 
Parlamentului European şi al Consiliului (*). 

1. Art. 27 din Directiva 2014/65/UE a 
fost modificat prin Directiva 
2024/790/UE, astfel că aim . (3) nu mai 
conţine dispoziţii referitoare la 
publicarea de date, iar aim . (6) se abrogă. 

Prin urmare, ţinând cont că termenul de 
transpunere şi de aplicare a Directivei 
2024/790/UE este 29.09.2025, iar ESAP 
tebuie transpunsă până la 10.01.2026, jar 
raportarea prevăzută de ESAP se aplică 

din 10 ianuarie 2030, rezultă că referinţa 

la art. 27 este fără object. 

„Art. 243'. - (1) Începând cu data de 10 ianuarie 2030, 
atunci când public ă once informaţie menţionată la art. 
108 aim . (2) lit. c), d) şi f) şi la art. 136 aim . (3), 
S.S.I.F., operatorii de pia ţă sau emitenţii transmit 
concomitent informaţiile respective către A.S.F. pentru 
a fi puse la dispoziţie in punctul unic de acces european, 
denumit in continuare ESAP, infiinţat in temeiul 
Regulamentului (UE) 2023/2859. 

17. La articolul 108, după alineatul (2) se introduce 
un nou alineat, alineatul (2'), cu următorul cuprins: 

~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
2. Pentru facilitarea indeplinirii 
obligaţiilor legale de către entităţile 
vizate, apreciem utilă introducerea de 
prevederi referitoare la obligaţia 
transmiterii informaţiilor şi către 
organismul de colectare imediat după 
articolele la care se face referire la 
propunerea de art. 243', respectiv dup. 
art. 108 aim . (2) şi după articolul 136 aim . 
(3)• 

„(2') Once informaţie menţionată la aim . (2) lit. c), 
d) şi f) se transmite şi A.S.F. în conformitate cu 
prevederile art. 243'." 

18. La articolul 136, după alineatul (3) se introduce 
un nou alineat, alineatul (3'), Cu următorul cuprins: 
„(3') Informaţiile menţionate la aim . (3) se transmit 
A.S.F. în conformitate cu prevederile art. 243'." 

6. Statele membre se asigură că informaţiile respect ă 

cerinţele următoare: 

(2) Informaţiile menţionate la art. 108 aim . (2) lit. c), d) 
şi f) şi la articolul 136 alin. (3) respect ă următoarele 

cerinte: 
7. (a) sunt prezentate intr-un format care permite 

extragerea de date, in sensul definiţiei de la articolul 
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, 
in cazul in care acest lucru este prevăzut de dreptul 
Uniunii, intr-un format prelucrabil automat, in 
sensul definiţiei de la articolul 2 punctul 4 din 
regulamentul respectiv; 

a) sunt prezentate intr-un format care permite 
extragerea de date, in sensul definiţiei prevăzute la art. 
2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859, sau, in cazul 
in care acest lucru este prevăzut de legislaţia europeană, 

intr-un format prelucrabil automat, in sensul definiţiei 

prevăzute la art. 2 pct. 4 din regulamentul respectiv; 

8. (b) sunt insotite de fiecare dintre următoarele 

metadate: 
b) sunt insoţite de următoarele metadate, in sensul 
definiţiei prevăzute la art. 2 pct. 7 din Regulamentul 
(UE) 2023/2859: 

9. (i) toate denumirile firmei de investiţii, ale 
operatorului de pia ţă sau ale emitentului la care se 
refer ă informaţiile; 

(i) toate denumirile S.S.I.F., ale operatorului de piaţă 

sau ale emitentului la care se refer ă informaţiile; 

10. (ii) identificatorul entităţii juridice al firmei de 
investiţii, al operatorului de pia ţă sau al emitentului, 

(ii) identificatorul entităţii juridice al S.S.I.F., al 
operatorului de pia ţă sau al emitentului, astfel cum este/ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
astfel cum este precizat in temeiul articolului 7 
alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) 
2023/2859; 

precizat in temeiul art. 7 aim . (4) lit. (b) din 
Regulamentul (UE) 2023/2859; 

11. (iii) categoria de dimensiune a firmei de investiţii, a 
operatorului de pia ţă sau a emitentului, astfel cum 
este precizat ă in temeiul articolului 7 alineatul (4) 
litera (d) din regulamentul respectiv; 

(iii) categoria de dimensiune a S.S.I.F., a operatorului 
de pia ţă sau a emitentului, astfel cum este precizat ă in 
temeiul art. 7 aljn (4) lit. (d) din Regulamentul (UE) 
2023/2859; 

12. (iv) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasificate in 
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din 
regulamentul respectiv; 

(iv) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasificate in 
temeiul art. 7 aim . (4) lit. (c) din Regulamentul (UE) 
2023/2859; 

13. (v) o mentiune care să indice dacă informaţiile 

conţin date cu caracter personal. 
(v) o mentiune care să indice dacă informatiile conţin 

date cu caracter personal. 
14. (2) În sensul alineatului (1) litera (b) punctul (ii), 

statele membre se asigură că firmele de investiţii, 

operatorii de pia ţă şi emitenţii obţin un identificator 
al entităţii juridice. 

(3) În scopul transmiterii informaţiilor prevăzute la 
alin. (2) lit. b) pct. (ii), S.S.I.F., operatorii de pia ţă şi 

emitenţii obtin un identificator al entităţii juridice. 

15. (3) Pănă la 9 ianuarie 2030, in scopul punerii la 
dispoziţie in ESAP a informaţiilor menţionate la 
articolul 27 alineatele (3) şi (6) şi la articolul 33 
alineatul (3) literele (c), (d) şi (f) ale prezentei 
directive, statele membre numesc cel puţin un 
organism de colectare, in sensul definiţiei de la 
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 
2023/2859, şi notifică ESMA in acest sens. 

Întrucât A.S.F. va Ii desemnată ca 
organism de colectare, in sensul definiţiei 

de la articolul 2 punctul 2 din 
Regulamentul (UE) 2023/2859, pentru 
aceste informaţii şi, ţinând cont că A.S.F. 
este autoritate competent ă pentru MiFID, 
prin prisma acestei calităţi, in baza 
directivei fund considerată implicit ca 
organism de colectare pentru o serie de 
alte raportări, apreciem oportună 

menţionarea acestei calităţi la art. 234 din 
lege pentru toate raportările pentru care 
A.S.F. va avea această calitate. 

34. La articolul 234, după litera d) se 
introduce o nouă liter, lit. e) Cu următorul cuprins: 
„e) organismul de colectare în sensul definiţiei 

prevăzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE) 
2023/2859 al Parlamentului European şi al 
Consiliului din 13 decembrie 2023 de înfiintare a 
unui punct unic de acces european care oferă acces 
centralizat la informaţiile puse la dispoziţia 

publicului relevante pentru servicijle financiare, 
pentru pieţele de capital şi pentru durabilitate, 
denumit în continuare Regulamentul (UE) 
2023/2859, pentru colectarea informatiilor, 
mentionate la art. 99 aim . (1), art. 106 aim . (3)Y 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
exclusiv pentru entitătile aflate in aria sa de 
competent , art. 108 aim . (2) lit. c), d) şi f), la art.136 
aljn. (3), art. 149 alin. (3), (6) şi (7), art. 150, jar in 
ceea ce priveşte informaţiile menţionate la art. 253 
aim . (1) — (7), exclusiv pentru entităţile aflate in aria 
sa de competenţă, in scopul punerii la dispozitie in 
ESAP. Până la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F. 
informează ESMA cu privire la faptul că este 
organism de colectare." 

16. În scopul punerii la dispoziţie in ESAP a 
informatiilor mentionate la articolul 46 alineatul (2) 
din prezenta directivă, autoritatea competentă este 
organism de colectare, in sensul definiţiei de la 
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul (UE) 
2023/2859. 

Întrucât A.S.F. va fi organism de 
colectare, in sensul definitiei de la 
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul 
(UE) 2023/2859, pentru mai multe 
raportări, apreciem ca fund oportună 

menţionarea acestei calităţi la art. 234 din 
lege pentru toate raportările pentru care 
A.S.F. va avea această calitate. 

34. La articolul 234, după litera d) se 

introduce o nouă ljteră, lit. e) cu următorul cuprins: 

„e) organismul de colectare in sensul definiţiei 

prevăzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE) 
2023/2859 al Parlamentului European şi al 
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiinţare a 
unui punct unic de acces european care oferă acces 
centralizat la informaţiile puse Ia dispoziţia 

publicului relevante pentru serviciile financiare, 
pentru pieţele de capital şi pentru durabilitate, 
denumit in continuare Regulamentul (UE) 
2023/2859, pentru colectarea informaţiilor 

menţionate la art. 99 alin. (1), art. 106 alin. (3), 
exclusiv pentru entităţile aflate in aria sa de 
competenţă, art. 108 alin. (2) lit. c), d) şi f), la art.136 
aim . (3), art. 149 aim . (3), (6) şi (7), art. 150, iar in 
ceea ce priveşte informatiile menţionate la art. 253 
alin. (1) — (7), exclusiv pentru entitătile aflate in ari4/ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
sa de competenţă, in scopul punerii Ia dispozitie in 
ESAP. Până la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F. 
informează ESMA cu privire la faptul că este 
organism de colectare." 

17. (4) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigură 

că informaţiile menţionate la articolul 32 alineatul 
(2) primul paragraf, la articolul 52 alineatul (2) şi la 
articolul 71 alineatele (1) şi (2) din prezenta 
directivă sunt puse la dispoziţie in ESAP. În acest 
scop, autoritatea competent ă este organism de 
colectare, in sensul definiţiei de la articolul 2 punctul 
2 din Regulamentul (UE) 2023/2859. 

1. Cu toate ca articolul 32 alineatul (2) 
primul paragraf din MiFID, respectiv 
articolul 52 alineatul (2) din directivă, 

sunt transpuse prin art. 106 aim . (2) şi (3), 
respectiv prin art. 149 aim . (2) — (4) din 
Legea nr. 126/2018, din perspectiva 
publicării in ESAP considerăm relevante 
doar prevederile art. 106 aim . (3), 
respectiv art. 149 alin. (3) din lege, nu şi 

celelalte alineate anterior menţionate. 

2. Întrucât A.S.F. va fi organism de 
colectare, in sensul definiţiei de la 
articolul 2 punctul 2 din Regulamentul 
(UE) 2023/2859, pentru mai multe 
raportări, apreciem ca fund oportună 

mentionarea acestei calităti la art. 234 din 
lege pentru toate raportările pentru care 
A.S.F. va avea această calitate. 
3. Pentru facilitarea indeplinirii 
obligaţiilor legale de către entităţile 

vizate, apreciem utilă introducerea de 
prevederi referitoare la obligaţia 

transmiterii informaţiilor şi către 

organismul de colectare imediat după 

articolele la care se face referire la 

Art. 2432_ (1) Începând cu data de 10 ianuarie 2030, 
A.S.F., in calitate de organism de colectare, face 
demersurile necesare pentru ca informaţiile 

prevăzute la art. 106 aim . (3), art. 149 aim . (3), (6) şi 

(7), art. 150 şi art. 253 aim . (1) — (7) in legătură cu 
entităţile aflate in aria sa de competenţă, să fie puse 
la dispoziţie in ESAP. 
(2) Începând cu data de 10 ianuarie 2030, BNR, in 
calitate de organism de colectare, face demersurile 
necesare pentru ca informaţiile prevăzute la art. 106 
aim . (3) şi art. 253 aim . (1)-(7) să fie puse la 
dispoziţie in ESAP. 

34. La articolul 234, după litera d) se 

introduce o nouă literă, lit. e) cu următorul cuprins: 

„e) organismul de colectare in sensul definiţiei 

prevăzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE) 
2023/2859 al Parlamentului European şi al 
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiinţare a 
unui punct unic de acces european care oferă acces 
centralizat la informaţiile puse la dispoziţia 

publicului relevante pentru serviciile financiar 
pentru pieţele de capital şi pentru durabilit# 6rr 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
propunerea de art. 2432, respectiv după 

art. 106 aim . (3) şi după art. 149 aim . (3). 
denumit in continuare Regulamentul (UE) 
2023/2859, pentru colectarea informaţiilor 

menţionate la art. 99 aim . (1), art. 106 aim . (3), 
exclusiv pentru entităţile aflate in aria sa de 
competenţă, art. 108 aim . (2) lit. c), d) şi f), la art.136 
aim . (3), art. 149 aim . (3), (6) şi (7), art. 150, jar in 
ceea ce priveşte informatiile mentionate la art. 253 
aim . (1) — (7), exclusiv pentru entităţile aflate in aria 
sa de competenţă, in scopul punerii la dispozitie in 
ESAP. Până la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F. 
informează ESMA cu privire la faptul că este 
organism de colectare." 

35. La articolul 234', după litera b) se introduce o 
nouă liter, lit. c) cu următorul cuprins: 
„c) organismul de colectare in sensul definiţiei 

prevăzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE) 
2023/2859 al Parlamentului European şi al 
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiintare a 
unui punct unic de acces european care oferă acces 
centralizat la informaţiile puse la dispoziţia 

publicului relevante pentru serviciile financiare, 
pentru pietele de capital şi pentru durabilitate, 
denumit in continuare Regulamentul (UE) 
2023/2859, pentru colectarea informaţiilor 

menţionate la art. 106 aim . (3) şi art. 253 aim . (1) — 
(7), exclusiv pentru entităţile aflate in aria sa de 
competenţă potrivit dispoziţiilor art. 2 aim . (2) şi (3), 
in scopul punerii la dispozitie in ESAP. Până la data 

Pagina 27 din 40 

6 1JJAN)q
* ~ 

11 O~RECTIA GErJFRAIA 

( RE'_4.T 11

~ RFJANCIARE 

` 21NT_Rr:A71GIvALEO~! 
1 v 

~ /s~Ut  F1t~~~



Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
de 9 ianuarie 2030, BNR informează ESMA cu 
privire la faptul că este organism de colectare." 

16. La articolul 106, după alineatul (3) se introduce 
un nou alineat, alineatul (31), cu următorul cuprins: 
„(31) Informaţiile mentionate la aim . (3) se transmit 
A.S.F. în conformitate Cu prevederile art. 2432." 

26. După articolul 150 se introduce un nou articol, 
art. 1501, cu următorul cuprins: 
„Art. 1501. - Informatiile menţionate la art. 149 aim . 
(3) şi art. 150 se transmit A.S.F. în conformitate cu 
prevederile art. 2432." 

18. Statele membre se asigură că informaţiile respect ă 

cerintele următoare: 

(3) Informaţiile prevăzute la aim . (1) şi (2) respectă 

următoarele cerinte: 

19. (a) sunt prezentate intr-un format care permite 
extragerea de date, in sensul definiţiei de la articolul 
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 

a) sunt prezentate intr-un format care permite 
extragerea de date, in sensul definiţiei prevăzute la art. 
2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 

20. (b) sunt insotite de următoarele metadate: b) sunt insotite de următoarele metadate: 
21. (i) toate denumirile firmei de investiţii sau ale 

operatorului de piaţă la care se refer ă informaţiile; 

(i) toate denumirile S.S.I.F. sau ale operatorului de 
piaţă la care se refer ă informaţiile; 

22. (ii) dacă este cazul, identificatorul entităţii juridice 
al firmei de investiţii sau al operatorului de pia , 
astfel cum este precizat in temeiul articolului 7 
alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) 
2023/2859; 

(ii) dacă este disponibil, identificatorul entităţii juridice 
al S.S.I.F. sau al operatorului de pia , astfel cum este 
prevăzut in baza prevederilor art. 7 aim . (4) lit. (b) din 
Regulamentul (UE) 2023/2859; 
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Autoritatea de Supraveghere Finaneiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
23. (iii) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasificate in 

temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din 
regulamentul respectiv; 

(iii) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasificate In 
baza prevederilor art. 7 aim . (4) lit. (c) din regulamentul 
respectiv; 

24. (iv) o mentiune care să indice dacă informaţiile 

conţin date cu caracter personal. 
(iv) o menţiune care să indice dacă informaţiile conţin 

date cu caracter personal. 
25. (5) De la 10 ianuarie 2030, informaţiile menţionate 

la articolul 5 alineatul (3), la articolul 18 alineatul 
(10) a patra teză şi la articolul 58 alineatul (1) litera 
(a) din prezenta directivă sunt puse la dispoziţie in 
ESAP. In acest scop, ESMA este organism de 
colectare, in sensul definiţiei de la articolul 2 punctul 
2 din Regulamentul (UE) 2023/2859. 

1. Cu privire la referirea la art. 58 aim . (1) 
lit, a) din MiFID, menţionăm că aceasta a 
fost modificată prin Directiva 
2024/790/UE, astfel că informaţiile de la 
lit, a) din noua form ă sunt uşor diferite 
fa ţă de forma actual . Termenul de 
transpunere şi de aplicare a Directivei 
2024/790/UE este 29.09.2025, al ESAP 
10.01.2026, jar raportarea prevăzută de 
ESAP se aplică din 10 ianuarie 2030. 
Aşadar, publicarea in ESAP va viza 
informaţiile din noua form ă a art. 58 alin. 
(1) lit, a) din MiFID. Pentru transpunerea 
Directivei 2024/790/UE, art. 161 va fj 
modificat şi completat, inclusiv prin 
introducerea alin. (22). 
2. Pentru facilitarea indeplinirii 
obligaţiilor legale de către entităţile 

vizate, apreciem utilă introducerea de 
prevederi referitoare la obligaţia 

transmiterii informatiilor Si către 

organismul de colectare imediat după art. 
161 aim . (1). 

Art. 2433. —(1) Începând cu data de 10 ianuarie 2030, 
informaţiile prevăzute la art. 12 alin. (1) şi (2), art. 
70 alin. (4) şi art. 161 alin. (1) lit, a) sunt puse la 
disjoziţie in ESAP. 
(2) In scopul alin. (1), informatiile se transmit ESMA 
in calitate de organism de colectare, in sensul 
definiţiei prevăzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul 
(UE) 2023/2859. 

31. La articolul 161, după alineatul (2') se introduc 
două noi alineate, alin. (22) şi (23), cu următorul 

cuprins: 
... 
„(23) Informatiile menţionate la alin. (1) lit, a) se 
transmit ESMA in conformitate cu prevederile art. 
2433." 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observatii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
26. Informaţiile respect ă următoarele cerinte: (3) Informatiile prevăzute la aim . (1) respectă 

următoarele cerintele: 
27. (a) sunt prezentate într-un format care permite 

extragerea de date, in sensul definiţiei de la articolul 
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 

a) sunt prezentate intr-un format care permite 
extragerea de date, in sensul definiţiei prevăzute la art. 
2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 

28. (b) sunt insoţite de următoarele metadate: b) sunt insoţite de următoarele metadate: 
29. (i) toate denumirile firmei de investitii sau ale 

operatorului de pia ţă la care se referă informaţiile; 

(i) toate denumirile S.S.I.F. sau ale operatorului de 
pia ţă la care se referă informaţiile; 

30. (ii) dacă este disponibil, identificatorul entităţii 

juridice al firmei de investiţii sau al operatorului de 
pia , astfel cum este precizat in temeiul articolului 
7 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul (UE) 
2023/2859; 

(ii) dacă este disponibil, identificatorul entităţii juridice 
al S.S.I.F. sau al operatorului de pia , astfel cum este 
prevăzut in baza prevederilor art. 7 aim . (4) lit. (b) din 
Regulamentul (UE) 2023/2859; 

. 
31. (iii) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasificate in 

temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din 
regulamentul respectiv; 

(iii) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasificate in 
baza prevederilor art. 7 aim . (4) lit. (c) din regulamentul 
respectiv; 

32. (iv) o mentiune care să indice dacă informaţiile 

conţin date cu caracter personal. 
(iv) o mentiune care să indice dacă informaţiile conţin 

date cu caracter personal. 
33. (6) De la 10 ianuarie 2030, statele membre se asigură 

ca informaţiile menţionate la articolul 29 alineatul 
(3) din prezenta directivă sunt puse la dispoziţie in 
ESAP. În acest scop, registrul public este organism 
de colectare, in sensul definiţiei de la articolul 2 
punctul 2 din Regulamentul (UE) 2023/2859. 

Cu toate ca articolul 29 alineatul (3) din 
MiFID este transpus prin art. 99 aim . (1) 
— (3) din Legea nr. 126/2018, din 
perspectiva publicării in ESAP 
considerăm relevante doar prevederile 
art. 99 aim . (1) din lege, nu şi celelalte 
alineate anterior mentionate. 

În ceea ce priveşte desemnarea registrului 
public ca organism de colectare, 
menţionăm ca la nivel national registrul 

Art. 2434 — (1) Incepând cu data de 10 ianuarie 2030, 
A.S.F. face demersurile necesare pentru ca informaţiile 

prevăzute la art. 99 aim . (1) să fie puse la dispoziţie in 
ESAP. 

34. La articolul 234, după litera d) se 

introduce o nouă litera, lit. e) cu următorul cuprins: 

~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiar~ 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
la care se face referire in MiFID este inut 
de A.S.F. Din acest considerent şi 

intrucât Registrul A.S.F. nu are 
persoanlitate juridic, apreciem că tot 
A.S.F. ar trebui considerat organism de 
colectare. Totodată, intrucât A.S.F. va f~i 
organism de colectare, in sensul defjniţiei 

de la articolul 2 punctul 2 din 
Regulamentul (UE) 2023/2859, pentru 
mai multe raportări, apreciem ca fund 
oportună menţionarea acestei calităti la 
art. 234 din lege pentru toate raportările 

pentru care A.S.F. va avea această 

calitate. 

„e) organismul de colectare in sensul definiţiei 

prevăzute la art. 2 pct. 2 din Regulamentul (UE) 
2023/2859 al Parlamentului European şi al 
Consiliului din 13 decembrie 2023 de infiinţare a 
unui punct unic de acces european care oferă acces 
centralizat la informaţiile puse la dispozitia 
publicului relevante pentru serviciile financiare, 
pentru pieţele de capital şi pentru durabilitate, 
denumit in continuare Regulamentul (UE) 
2023/2859, pentru colectarea informaţiilor 

menţionate la art. 99 aim . (1), art. 106 alin. (3), 
exclusiv pentru entitătile aflate in aria sa de 
competenţă, art. 108 alin. (2) lit. c), d) şi f), la art.136 
alin. (3), art. 149 aim . (3), (6) şi (7), art. 150, jar in 
ceea ce priveşte informatiile mentionate la art. 253 
aim . (1) — (7), exclusiv pentru entităţile aflate in aria 
sa de competent , in scopul punerii la dispozitie in 
ESAP. Până la data de 9 ianuarie 2030, A.S.F. 
informează ESMA cu privire la faptul că este 
organism de colectare." 

34. Statele membre se asigură că informaţiile respect ă 

cerinţele următoare: 

(2) Informaţiile prevăzute la aim . (1) respectă 

următoarele cerinte: 
35. (a) sunt prezentate intr-un format care permite 

extragerea de date, in sensul definiţiei de la articolul 
2 punctul 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 

a) sunt prezentate intr-un format care permite 
extragerea de date, in sensul definiţiei prevăzute la art. 
2 pct. 3 din Regulamentul (UE) 2023/2859; 

36. (b) sunt insotite de următoarele metadate: b) sunt insotite de următoarele metadate: 
37. (i) toate denumirile agentului delegat la care se 

refer ă informatiile; 
(i) toate denumirile agentului delegat la care se refer, 
informaţiile; ~
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
38. (ii) dacă este disponibil, identificatorul entităţii 

juridice al agentului delegat, astfel cum este precizat 
in temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (b) din 
Regulamentul (UE) 2023/2859; 

(ii) dacă este disponibil, identificatorul entităţii juridice 
al agentului delegat, astfel cum este prevăzut in baza 
prevederilor art. 7 aim . (4) lit. (b) din Regulamentul 
(UE) 2023/2859; 

39. (iii) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasifjcate in 
temeiul articolului 7 alineatul (4) litera (c) din 
regulamentul respectiv; 

(iii) tipul de informaţii, astfel cum sunt clasifjcate in 
baza prevederilor art. 7 alin. (4) lit. (c) din regulamentul 
respectiv; 

40. (iv) o menţiune care să indice dacă informatiile 
conţin date cu caracter personal. 

(iv) o menţiune care să indice dacă informaţiile conţin 

date cu caracter personal. 
41. (7) În scopul colectării şi gestionării eficiente a 

informatiilor transmise in conformitate cu alineatul 
(1), ESMA elaborează proiecte de standarde tehnice 
de punere in aplicare pentru a preciza următoarele: 

Nu necesită transpunere. 

42. (a) once alte metadate care trebuie să insoţească 

informaţiile; 

Nu necesită transpunere. 

43. (b) modul de structurare a datelor la nivelul 
informaţiilor; 

Nu necesită transpunere. 

44. (c) pentru ce informatii este necesar un format 
prelucrabil automat şi, in astfel de cazuri, ce format 
Urelucrabil automat trebuie utilizat. 

Nu necesită transpunere. 

45. In sensul literei (c), ESMA evaluează avantajele şi 

dezavantajele diferitelor formate prelucrabile 
automat si efectuează teste adecvate in conditii reale 
de utilizare in acest scop. 

Nu necesită transpunere. 

46. ESMA prezintă Comisiei proiectele respective de 
standarde tehnice de punere in aplicare. 

Nu necesită transpunere. 

47. Se confer ă Comisiei competenţa de a adopta 
standardele tehnice de punere in aplicare menţionate 

la primul paragraf de la prezentul alineat in 

Nu necesită transpunere. 

~~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
conformitate cu articolul 15 din Regulamentul (UE) 
nr. 1095/2010. 

48. (8) Dacă este necesar, ESMA adopt ă orientări pentru 
a se asigura că metadatele transmise in conformitate 
cu alineatul (7) primul paragraf litera (a) sunt 
corecte. 

Nu necesită transpunere. 

49. (*) Regulamentul (UE) 2023/2859 al Parlamentului 
European şi al Consiliului din 13 decembrie 2023 de 
infiinţare a unui punct unic de acces european care 
oferă acces centralizat la informaţiile puse la 
dispoziţia publicului relevante pentru serviciile 
financiare, pentru pieţele de capital şi pentru 
durabilitate (JO L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: 
http://data. europa.eu/eli/reg/2023/2859/oj)." 

50. Articolul 17 
Transpunere 

51. (1) Statele membre adopt ă şi public, pănă la 10 
ianuarie 2026, actele cu putere de lege şi actele 
administrative necesare pentru a se conforma 
prezentei directive. Statele membre comunică de 
indată Comisiei textul dispoziţiilor respective. 

Ca urmare a depăşirii termenului pentru 
transpunerea Directivei (UE) 790/2024 şi 

a observaţiilor Ministerului Justiţiei 

referitoare la intrarea in vigoare a 
dispoziţiilor cuprinzând sancţiuni, este 
necesară revizuirea corespunzătoare a art. 
II, cu luarea in considerare a termenului 
pentru transpunerea art. 12 din Directiva 
2023/2864. 

Art. II. - Prezenta lege intră in vigoare la 3 zile de la 
data publicării in Monitorul Oficial al Romăniei, Partea 
I, cu excep~ia prevederilor: 
a) art. I pct.16-18, 26, 31 in ceea ce priveşte 

completarea art. 161 din Legea nr. 126/2018 cu alin. 
(23), precum şi ale art. I pct. 36, care intră in vigoare la 
10 ianuarie 2030; 
b) art. I pct. 38 şi 39, care intră in vigoare in 10 zile de 
la data publicării in Monitorul Oficial al României, 
Partea I. 

52. (2) Prin derogare de la alineatul (1) din prezentul 
articol, statele membre adoptă şi publică până la 10 ,
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Autoritatea de Supraveghere P•inanciar~ 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
iulie 2025 actele cu putere de lege şi actele 
administrative necesare pentru a se conforma 
articolului 3. Statele membre comunică de indată 

Comisiei textul dispoziţiilor respective. 
53. Atunci când statele membre adopt ă dispoziţiile 

respective, acestea conţin o trimitere la prezenta 
directivă sau sunt insoţite de o astfel de trimitere la 
data publicării lor oficiale. Statele membre stabilesc 
modalitatea de efectuare a acestei trimiteri. 

40. La men~iunea de transpunere a normelor 

Uniunii Europene, după punctul 8 se introduc două 

noi puncte, punctele 9 şi 10, cu următorul cuprins: 

„9. art. 12 din Directiva (UE) 2023/2864 a 

Parlamentului European şi a Consiliului din 13 

decembrie 2023 de modificare a anumitor directive in 

ceea ce priveşte infiinţarea şi funcţionarea punctului 

unic de acces european, publicată in Jurnalul Oficial al 

Uniunii Europene (JOUE), seria L, din 20 decembrie 

2023." 

54. (3) Statele membre comunică Comisiei textul 
principalelor dispoziţii de drept intern pe care le 
adopt ă in domeniul reglementat de prezenta 
directivă. 

55. Articolul 18 
Intrarea în vigoare 

56. Prezenta directivă intră in vigoare in a douăzecea zi 
de la data publicării in Jurnalul Oficial at Uniunii 
Europene. 

57. Articolul 19 
Destinatari ~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiar i 

N r. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F. Propunere text proiect de lege 

1 2 3 4 
5 Prezenta directivă se adresează statelor membre. 
Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F Propunere text project de lege 

1 2 3 4 

Sectiunea III - Alte propuneri de completare a proiectului de lege 

1. Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente 
financiare, publicată in Monitorul Oficial al României, 
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificările şi 

completările ulterioare, se modifică şi se completează 

după cum urmează: 

2. Traducerea oficială in limba română a termenului 
„commodity derivatives" prevăzut la art. 4 alin. (1) 
pet. 50 din Directiva 2014/65/UE este incompletă. 

Transpunerea acestui termen in legislaţia naţională s- 
a realizat prin preluarea traducerii oficiale in art. 3 
aim . (1) pct. 36 din Legea nr. 126/2018. 
Pentru a reflecta corect in legislaţia naţională termenul 
„commodity derivatives" este necesară revizuirea 
definiţiei de la art. 3 aim . (1) pct. 36 din lege, in sensul 
inlocuirii termenului actual cu „ instrumente 
financiare derivate pe mărfuri ". 
«50. commodity derivatives' means commodity 
derivatives as defined in Article 2(1)(30) of 
Regulation (EU) No 600/2014;» 

1. La articolul 3 alineatul (1), punetul 36 se 

~ 
modifică şi va avea următorul cuprins• 

„ 36.instrumente financiare derivate pe mărfuri - 

instrumente financiare derivate astfel cum sunt definite la 

art. 2 aim . (1) pct. 30 din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014;" 

~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
«50. „instrumente financiare derivate" inseamnă 

instrumente financiare derivate astfel cum sunt 
definite la articolul 2 alineatul (1) punctul 30 din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;» 

3. Directiva 2014/65/UE nu conţine o definiţie pentru 
opţiunile binare. 
Art. 40 alin. (1) din Regulamentul 2014/600/UE 
permite ESMA să interzică sau să restrângă temporar 
in Uniune comercializarea, distribuţia sau vânzarea 
anumitor instrumente financiare sau a unor 
instrumente financiare cu anumite caracteristici 
specifcate. 
Având in vedere riscurile asociate opţiunilor binare, 
instrumente financiare complexe, pentru investitorii 
de retail, ESMA a emis in perioada 2018-2019 patru 
decizii succesive (795/2018, 1466/2018, 2064/2018 şi 

509/2019) prin care a interzis comercializarea, 
distributia sau vânzarea către clientii de retail a 
opţiunilor binare. Aceste instrumente financiare au 
fost definite prin deciziile mentionate. Ţinând cont de 
faptul că majoritatea autorităţilor nationale 
competente au luat măsuri nationale permanente de 
intervenţie asupra produsului in ceea ce priveşte 
opţiunile binare cel puţin la fel de stricte ca măsura 

ESMA, ESMA nu a reinnoit interdicţia sa temporară. 

În România, interdicţia este prevăzută la art. 104 alin. 
(1) din Legea nr. 126/2018, iar definitia opţiunilor 

binare la art. 3 alin. (1) pct. 50 din lege. 

3. La articolul 3 alineatul (1), punctu150, litera 
a) se modifică şi va avea următorul cuprins: 
„a)plata este limitată la: 
(i) o sumă fix determinată in prealabil sau egală cu zero, 
dacă activul suport al instrumentului financiar derivat 
întruneşte una sau mai multe condiţii determinate in 
prealabil; şi 

(ii) o sum ă fix determinată in prealabil sau egală cu zero, 
dacă activul suport al instrumentului financiar derivat nu 
întruneste una sau mai multe conditii determinate in 
prealabil." 

4. La articolul 3 alineatul (1), punctu150, după 

litera a) se introduce o nouă liter, lit, a'), cu 
următorul cuprins: 
„a') plata se efectuează numai la lichidare sau la 
scadenţă;" 

14. La articolul 104, după alineatul (1) se 
introduce un nou alineat, aim . (1'), cu următorul 

cuprins: 
„(1') Dispozitiile alin. (1) nu se aplică in cazul: ~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
Întrucăt definiţia de la art. 3 aim. (1) pct. 50 nu 
cuprinde toate elementele din Decizia ESMA nr. 
509/2019, apreciem utilă revizuirea definiţiei din lege. 

Menţionăm că ESMA defineşte opţiunea binară astfel: 
„(...), indiferent dacă este tranzac!ionată intr-un loc 
de tranzaclionare, o opliune binară este un instrument 
financiar derivat care intrune,ste următoarele 

condilii: 
(a) trebuie să fie decontată in numerar sau poate fi 
decontată in numerar la alegerea uneia dintre părţi, 

alta decdt din cauza neindeplinirii obliga(iilor de 
plata sau a altui eveniment de reziliere; 
(b) prevede plata numai la lichidare sau la scadenlă; 

(c) plata acesteia este limitată la: 
(i) o sumă fixă determinată in prealabil sau egală cu 
zero, dacă activul suport al instrumentului financiar 
derivat intrune,ste una sau mai multe condiţii 

determinate in prealabil; ,si 
(ii) o sumă fixă determinată in prealabil sau egală cu 
zero, dacă activul suport al instrumentului financiar 
derivat nu intrune,ste una sau mai multe condiţii 

determinate in prealabil." 
De asemenea, întrucăt Decizia ESMA nr. 509/2019 
conţine şi excepţii de Ia interdicţia privind opţiunile 

binare, acestea vor fi preluate in cuprinsul la art. 104 
din Legea nr. 126/2018 prin introducerea unui nou 
alineat (aim . (1')). 

a) opţiunii binare pentru care suma mai mica dintre cele 
două sume fixe determinate în prealabil este eel puţin 

egală cu plata total efectuată de clientul de retail pentru 
opţiunea binară, incluzând comisioanele, comisioanele 
de tranzacţionare şi celelalte costuri aferente; 
b) optiunii binare care întruneşte următoarele condiţii: 

(i) termenul de la emisiune la scadenţă este de eel puţin 

90 de zile calendaristice; 
(ii) este pus la dispoziţia publicului un prospect elaborat 
şi aprobat in conformitate cu Regulamentul (UE) 
2017/1129 al Parlamentului European şi al Consiliului 
din 14 iunie 2017 privind prospectul care trebuie publicat 
in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al 
admiterii de valori mobiliare la tranzacţionare pe o piaţă 

reglementată, şi de abrogare a Directivei 2003/71/CE; şi 

(iii) opţiunea binară nu expune furnizorul la riscul de 
pia ţă pe toată durata termenului opţiunii binare, iar 
furnizorul sau oricare dintre entităţile din grupul acestuia 
nu înregistrează alte profituri sau pierderi din opţiunea 

binară in afar ă de comisioanele declarate anterior, 
comisioanele de tranzacţionare sau celelalte costuri 
aferente." 

~ 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
4. În data de 26.03.2025, Comisia European ă a transmis 

prin intermediul platformei EU Pilot o solicitare de 
informaţii privind posibila incompatibilitate a 
legislaţiei interne cu Directiva 2014/65/UE privind 
pieţele instrumentelor financiare (MiFID II) şi cu 
Directiva delegată (UE) 2017/593 de completare a 
Directivei 2014/65/UE - dosarul EUP(2025)10883. 
Ca urmare a celor semnalate, s-a constatat necesitatea 
completării referinţelor de la art. 5 aim . (1) şi (2) din 
Legea nr. 126/2018 cu includerea in enumerare şi a art. 
255. Prin urmare este necesară modificarea acestor 
alineate conform coloanei alăturate. 

Suplimentar, B.N.R. a propus completarea art. 5 aim . 
(1) din Legea nr. 126/2018 referitor la articolele 
aplicabile institutiilor de credit justificând că „Această

completare are in vedere exclusiv transpunerea 
completă a prevederilor art. 87a aim. (1) MIFID II 
introdus de Directiva ESAP, astfel încdt instituliile de 
credit să aibă o imagine clară,si unitară a obligajiilor 
ce le revin, j?ară a aduce modificări competen(elor 
BNR, astfel cum rezultă din art. 2 aim . (2) ,si (3)." 

6. La articolul 5, alineatele (1) şi (2) se modifică şi vor 
avea următorul cuprins: 
„Art. 5 (1) Dispozitiile art.2, art.6 alin.(4), art.10-12, 14, 
15, 18, art.21 alin.(1), art. 25, 48, 49-56, 60, 61, art.62 
alin.(3) şi (4), art.63-65, 67-74, art.76 alin.(1), art.77-103, 
art.105-109, art.110 aim . (8) şi (9), art.l 11-113, 115, 116, 
art.118-121, art.236 alin.(1) - (4), art.238, 243, 2431 cu 
exceptia informatiilor mentionate la art. 136 aim . (3)~ 

dispozitiile 244, 251 252- precum si art. art.252 art. 
255, 257, 259, art.261-263, 270 şi 271 se aplică şi 

institutiilor de credit autorizate in temeiul Ordonantei de 
urgentă a Guvernului nr.99/2006 privind institutiile de 
credit şi adecvarea capitalului, aprobată cu modificări şi 

completări prin Legea nr.227/2007, cu modificările şi 

completările ulterioare, in cazul in care acestea 
furnizează unul sau mai multe servicii de investitii şi/sau 

desfăşoară una sau mai multe activităti de investitii. 
(2)Dispozitiile art. 2, art. 21 aim. (1), art. 25, 48, 50, 51, 
54, 78-90, 95-103, 236 (1)-(3), 252 art. art. art. aim . art. 
251 art. 252-255, art. 261-263 se aplică, de asemenea, 
S.S.I.F. şi institutiilor de credit autorizate in temeiul 
Ordonantei de urgentă a Guvernului or. 99/2006, 
aprobată cu modificări şi completări prin Legea or. 
227/2007, cu modificările şi completările ulterioare, in 
cazul in care vând clienţilor depozite structurate sau le 
furnizează consultantă de investiţii cu privire la acestea." 

5. Art. 149 aim . (2) — (7) reprezintă transpunerea la nivel 
naţional a prevederilor art. 52 aim . (2) paragrafele (1) 
— (5) din Directiva 2014/65/UE. 

25. La articolul 149, alineatele (6) şi (7) se modifică şi 

vor avea următorul cuprins: ~ 
17* 

% nrt~ 

~ 
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Autoritatea de Supraveghere rinanciară 

Nr. 
crt. 

Sursa modifjcării/ argumentaţie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F Propunere text project de lege 

1 2 3 4 
În contextul elaborării prevederilor pentru 
transpunerea art. 87a alin. (4) paragraful 1 din MiFID 
unde se face referire la art. 52 alin. (2) din aceeaşi 

directivă, au fost reanalizate prevederile art. 149 din 
Legea nr. 126/2018, constatăndu-se necesitatea 
revizurii alin. (6) şi (7) conform coloanei alăturate. 

Astfel considerăm că decizia la care se face referire la 
art. 52 alin. (2) paragraful 4 din directivă este decizia 
menţionată la paragraful 3 din acelaşi alineat, 
paragraful 3 fund transpus prin art. 149 alin. (5) din 
lege, nu prin alin. (3) aşa cum apare la acest moment. 
De asemenea, considerăm că alin. (7) al art. 149 din 
lege trebuie completat cu trimitere şi la alin. (5). 

„(6)A.S.F. face public ă de indată şi comunică ESMA şi 

autorită~ilor competente ale celorlalte state membre 
decizia men~ionată la aim 4). 
(7)Prevederile alin. (4) şi (5) se aplică in mod 
corespunzător şi in cazul in care A.S.F. este notificată de 
o autoritate competent ă din alt stat membru in legătură cu 
suspendarea sau retragerea de la tranzac~ionare a unui 
instrument financiar." 

6. În cursul procesului legislativ de adoptare a Legii nr. 
126/2018 la nivelul Camerei Deputaţilor au fost 
formulate amendamente fa ţă de forma aprobată de 
Senatul României. Astfel, teza a doua a art. 253 alin. 
(8) a fost modificată, conform adresei A.S.F. nr. VPI- 
4096/03.05.2018 (rândul 18 din tabelul transmis 
Camerei Deputaţilor prin această adresă). In contextul 
preluării amendamentelor la Camera Deputaţilor, la 
redactarea textului final al acestui alineat a fost omisă 

prima teză a alineatului (8). 

Aşadar, pentru a asigura transpunerea completă a 
primului paragraf al art. 71 alin. (3) din Directiva 
2014/65/UE este necesară completarea art. 253 din 
Legea nr. 126/2018 cu teza omisă. 

37. La articolul 253, după alineatul (7) se introduce un 
nou alineat, aim . (7'), cu următorul cuprins: 
„(7') A.S.F. se asigură că once informaţie publicată în 
temeiul prezentului artjcol este menţinută pe site-ul 
său de internet pentru o perioadă de cel puţin 5 ani de 
la publicare." 

/ 

I! ` 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Sursa modificării/ argumentatie pentru 
modificare 

Observaţii A.S.F Propunere text project de lege 

1 2 3 4 

Redăm mai jos primul paragraf al art. 71 alin. (3) din 
Directiva 2014/65/UE: 
„(3) Autoritălile competente se asigură că once 
informaZie publicată în temeiul prezentului articol este 
menlinută pe site-ul lor oficial de internet pentru o 
perioadă de eel pl4in cinci ani de la publicare. Datele 
cu caracter personal con~inute în publicare se 
păstrează pe site-ul oficial de internet al autorită~ii 

competente numai pe perioada necesară, in 
conformitate cu normele aplicabile privind protec~ia 
datelor." 
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Sectorul Instrumentelor şi Investitiilor Financiare 

Directia Generală 

Tabel privind proiectul de lege pentru modificarea şi completarea Legii nr. 126/2018 
în vederea transpunerii Directivei (UE) 2024/790 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şj completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observa(ii 

1. Articolul 1 Modifjcări ale Directivei 2014/65/UE 
Directiva 2014/65/UE se modifică după cum urmează: 

Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pieţele de instrumente 
financiare, publicată în Monitorul Oficial al României, 
Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificările şi 

completările ulterioare, se modifică şi se completează după 

cum urmează: 

2' l. La articolul 1, alineatul (7) se elimină. 
6. La articolul 5 alineatele (5)-(7) se abrogă. 

Art. 5 dc instrumente (5)Toate sistemelc multilatcralc 
financiare fie în dispozi~iile titlului operează conformitate cu 
II în SMT SOT fie în ceea cc priveşte urile sau urile, 

dispozi~iilc titlului III în conformitate cu ee a cc priveşto 

pic(cic rcglcmcntatc. 
tranzac~ion în (6)S.S.I.F. care oză pe cont propriu mod 

frecvent, în executarea organizat, sistematic şi substan~ial 
în ordinelor clien~ilor afara unei pie~e reglementate, a unui 

SMT SOT func~ionează în titlul sau a unui conformitate cu 
lll din Regulamentul 600/2014. (UE) nr. 

23 28 din (7)Fără a aduce atingere prevederilor art. şi art. 
Rcgulamcntul 600/2014, toate tranzac~iile (UE) nr. 

la instrumente financiare nu prevăzutc alin. (5) şi (6) cu care 
închciatc în cunt cadrul sistcmclor multilatcralc sau al 

indcpcndcn~i dispozi1iilc operatorilor respcctă 

corespunzătoare în titlul III din Regulamentul prevăzute 

600/201'I.(UE) nr. IA # 



Sectorul Instrumentelor şi Investiliilor Financiare 

Direclia Generală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observaţii 

3. 2. La articolul 2 alineatul (1) litera (d), punctul (ii) se 
înlocuieşte cu următorul text: 

7. La articolul 6 alineatul (1) litera d), punctul 2 se 
modifjcă şi va avea următorul cuprins: 

4. „(ii) sunt participanţi sau membri ai unei pieţe reglementate sau 
ai unui MTF, cu excepţia entităţilor nefinanciare care execută, 

într-un loc de tranzacţionare, tranzacţii în scopul gestiunii 
lichidităţilor sau tranzactii care pot fi apreciate în mod obiectiv 
ca reducând riscurile direct legate de activitatea comercială sau 
de activitatea de finanţare a trezoreriei a acestor entităţi 

nefinanciare sau a grupurilor lor." 

„2.sunt participan~i sau membri ai unei pie~e reglementate 
SMT direct la loc dc sau ai unui cau au acces electronic un 

tranzac~ionare, cu excep~ia entită~ilor nefinanciare care 
execută, într-un loc de tranzac~ionare, tranzacţii în scopul 
gestiunii liehidităţilor sau tranzac~ii care pot fi măsurate în 
mod obiectiv ca reducând riscurile direct legate de 
activitatea comercială sau de activitatea de finanjare a 
trezoreriei a acestor entită~i nefinanciare sau a grupurilor 
lor;" 

5. 3. La articolul 4, alineatul (1) se modifică după cum urmează: 

6. (a) punctul 19 se înlocuieşte cu următorul text: 5. La articolul 3 alineatul (1), punctul 67 se modifică şi va 
avea următorul cuprins: 

7. „19. «sistem multilateral» înseamnă un sistem multilateral 
astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 11 din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;"; 

în „67. sistem multilateral once sistem sau mecanism 
interac~iona interese do cadrul căruia pot multiple 

tranzac~ionare tertelor ale părji privind cumpărarea şi 

de instrumente financiare vânzarea un sistem multilateral 
astfel cum este definit la art. 2 aljn. (1) pct. 11 din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014;" 

8. (b) punctul 20 se înlocuieşte cu următorul text: 2. La articolul 3 alineatul (1), punctul 47 se modifică şi va 
avea următorul cuprins: 

9. „20. «operator independent» înseamnă o firmă de investitii 
care, în mod organizat, frecvent şi sistematic, efectuează 

tranzacţii pe cont propriu cu instrumente de capitaluri proprii 
prin executarea ordinelor clientilor în afara unei pieţe 

reglementate, a unui MTF sau a unui OTF, fără a administra un 
sistem multilateral, sau care alege statutul de operator 
independent." 

„47. operator independent - firmă de investi~ii care, în mod 
frecvent;organizat, şi sistematic şi substan~ial, efectuează 

tranzac~ii pe cont propriu cu instrumente de capitaluri 
proprii prin î executarea ordinelor clien~ilor in afara unei 
pie~e reglementate, a unui sistem multilateral de 
tranzac~ionare sau a unui sistem organizat de tranzac~ionare,
fără a administra un sistem multilateral, sau care alege
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Sectorul Instrumentelor şi Investiliilor Financiare 

Direclia Generală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observaţii 

de independent; frecvent statutul operator caracterul şi 
cis4omn4.n s apreciaz in 4:.r,,.t:o ao r, ,.1 ao tra„zact;: 

instrumentul financiar in do extrabursiere efectuate cu cauză 

firma de investi~ii in pe cont propriu executarea ordinelor 
Regulamentului delegat clien~ilor, conform prevederilor 

2017/565 Comisiei din 25 2016 de (UE) al aprilie completaro 
Directivei 201'I/65/UE Parlamentului European a a a şi 

Consiliului in ceea ce priveşte cerin~ele organizatorice şi 

de func~ionare firmelor dc investi~ii condi~iile aplicabile şi 

termenii defini~i in directivei in sensul men~ionate, publicat 
Jurnalul Oficial Uniunii Europcne, L, 87/1 din 31 al seria nr. 

2017. Caracterul fie in func~io martie substanjial so apreciază 

de tranzac~iilor de firma de volumul extrabursiere efectuate 
investijii in tranzac~iile totale firmei de investi~ii raport cu ale 

instrument financiar, fie in func~ie do pentru un anumit 
tranzac~iilor de firma do volumul extrabursiere efectuate 

investi~ii in tranzac~iile totale din Uniunea raport cu 
Europeană instrument financiar. Defini~ia pentru un anumit 

independent dacă limita unui operator se aplică numai 
frecvent prestabilită pentru caracterul şi sistematic şi 

depăşite in in caracterul substan~ial sunt ambele sau cazul 
firmă do investi~ii de fi tratată care o alege op~iun a a 

r:~o..o.,ao,,.;• conform r „i,,: a..i:,.ab;i e ., r.,,r:i ,a 

10. 4. Articolul 27 se modifică după cum urmează: 

11. (a) alineatul (2) se elimină; 8. La articolul 91, alineatul (4) se abrogă. 

S.S.L.F. „('1) nu primeşte nicio remunera~ie, reducere sau 
beneficiu direc~iona 

o~ 
aNiÂ 

~ 
nepecuniar pentru a ordinele clien~ilor 

loc de tranzac~ionare loc de executare către un anumit sau 
incălca dispozi~iile de interese care ar privind conflictele sau 
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Sectorul Instrumentelor şi Investiliilor Financiare 

Direclia Generală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observatii 

la 51 78 86." ~timulentele prevăzute alin. (1) (3), art. şi art. 

12. (b) alineatul 3 se înlocuieşte Cu următorul text: 9. La articolul 92, alineatul (1) se modifjcă şi va avea 
următorul cuprins: 

13. „(3) In cazul instrumentelor financiare care fac obiectul 
obligaţiilor de tranzactionare prevăzute la articolele 23 şi 28 din 
Regulamentul (UE) nr. 600/2014, statele membre impun 
obligatia ca, in urma executării unei tranzacţii in numele unui 
client, firma de investitii să informeze clientul cu privire la 
locul in care a fost executat ordinul." ; 

loc de tranzactionare independent „(1)Fiecare sau operator 
pentru instrumentcle În urma executării unei tranzactii în 
numele unui client cu instrumente financiare care fac 
obiectul obligatiei de tranzactionare prevăzute la art. 23 şi 

art. 28 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, respectiv 
fiecare loc de instrumento executare pentru celelalte 
financiare, la dispozitia dată pune publicului, cel putin o po 

in date la an şi mod gratuit, referitoare calitatea executării 

, S.S.I.F. informează clientul 
cu privire la locul în care a fost executat ordinul." 

10. La articolul 92, alineatele (2) şi (3) se abrogă. 

tranzactii in (2)În urma executării unci numele unui client, 
S.S.I.F. inform la locul do ază clientul respectiv cu privire 
executare a ordinului. 
(3)Rapoartele la (1) includ detalii periodice prevăzute alin. 

la do cu privire pretul, costurile, rapiditatea şi probabilitatoa 
ficcarc instrument financiar. cxccutarc pentru 

14. (c) alineatul (6) se elimină; 11. La articolul 94, alineatul (1) se abrogă. 

Art. 9d. S.S.I.F. ~p 

if z ~ A 

(1) care execută ordine ale clientilor 

fiecare docentralizează şi publică anual, pentru categoric 
instrumente financiare, importante 5 locuri do cele mai 
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Sectorul Instrumentelor şi Investi~iilor Financiare 

Direetia Gencrală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modiftcarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observaţii 

din do do exccutarc punctul vcdcrc al volumclor 
tranzac~ionare, în în care a executat ordine ale clicn~ilor 

informa~ii cursul anului precedent, precum şi privind 

calitatea executării ob~inute. 

15. (d) alineatul (7) se înlocuieşte cu următorul text: 12. La articolul 94, alineatul (3) se modifică şi va avea 
următorul cuprins: 

16. „(7) Statele membre impun firmelor de investitii care execută 

ordine ale clien~ilor să monitorizeze eficacitatea dispozi~iilor 
lor in materie de executare a ordinelor şi a politicii lor in acest 
domeniu, pentru a identifica lacunele şi a le remedia, dacă este 
cazul. În special, statele membre impun unor astfel de firme de 
investi~ii obliga~ia de a analiza in mod regulat dacă locurile de 
executare prevăzute de politica lor de executare a ordinelor 
permit obtinerea celui mai bun rezultat posibil pentru client sau 
dacă trebuie să opereze modificări ale dispoziţiilor lor in 
materie de executare. Statele membre impun firmelor de 
investitii să semnaleze clientilor cu care întreiin relaţii la 
momentul respectiv once modificare important ă a dispozi~iilor 
lor in materie de executare a ordinelor sau a politicii lor in acest 
domeniu."; 

Art. 94 (2)S.S.I.F. care execută ordine ale clien(ilor 
monitorizează eficacitatea dispoziţiilor proprii in materie de 
executare a ordinelor şi a politicii sale in acest domeniu 
pentru a identifica lacunele şi a le remedia, dacă este cazul. 

de in 

Alm . (7) al art. 27 din 
directivă a fost transpus in 
Legea nr. 126/2018 prin art. 
94 aljn. (2)-(4). Întrucât 
modificările alin. (7) nu 
afectează in totalitate 
transpunerea actual ă a 
alineatului, propunem doar 
modificarea alin. (3), nu şi a 
alin. (2) şi (4) ale art. 94 din 
lege. 

(3)S.S.I.F. are obligaţia a examinacază mod regulat 
dacă locurile de executare prevăzute de politica de executare 
a ordinelor permit ob~inerea celui mai bun rezultat posibil 
pentru client sau dacă trebuie să opereze modificări ale 
dispozi(iilor in de luând în proprii materie executare, 

informa~iile in tcmeiul considerare, printre altele, publicate 
a,,.~. (1)şî al art. 92 alin. „) (

Z
) 

(4)S.S.I.F. semnalează persoanelor care detin calitatea de 
client la momentul respectiv once modificare important ă a 
dispozi~iilor sale in materie de executare a ordinelor sau a 
politicii proprii in acest domeniu. 

17. (e) alineatul (10) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(10) ESMA elaborează proiecte de standarde tehnice de 
reglementare pentru a specifica criteriile care trebuie luate in 
considerare la stabilirea politicii de executare a ordinelor şi la 
evaluarea eficacitătii acesteia, in conformitate cu alineatele (5) 

Nu necesită transpunere. 

~o 

~ 
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Sectorul Instrumentelor şi Investiliilor Financiare 

Direcjia General

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observa(ii 

şi (7), ţinând seama de faptul dacă ordinele sunt executate in 
numele clientilor cu amănuntul sau al clientilor profesionişti. 

Printre respectivele criterii se aft ă cel puţin următoarele: 

(a) factorii care determină alegerea locurilor de executare 
incluse in politica de executare a ordinelor; 
(b) frecventa evaluării şi a actualizării politicii de executare a 
ordinelor; 
(c) modul in care se identifică categoriile de instrumente 
financiare mentionate la alineatul (5). 
ESMA înaintează Comisiei respectivele proiecte de standarde 
tehnice de reglementare pănă la 29 decembrie 2024. 
Comisiei îi este delegată competen~a de a completa prezenta 
directivă prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare 
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010." 

18. 5. La articolul 31 alineatul (1), se adaugă următorul paragraf: 

„Statele membre impun firmelor de investitii şi operatorilor de 
pia care exploatează un MTF sau un OTF să dispună de 
mecanisme prin care să se asigure ca îndeplinesc standardele 
de calitate a datelor in temeiul articolului 22b din Regulamentul 
(UE) nr. 600/2014." 

14. La articolul 105, după alineatul (2) se introduce un 
nou alineat, aljn. (2'), cu următorul cuprins: 
„(2') S.S.I.F. şi operatorii de pia (ă care administrează un 
SMT sau un SOT dispun de mecanisme prin care să se 
asigure că îndeplinese standardele de calitate a datelor în 
temeiul art. 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014." 

19. 6. La articolul 47 alineatul (1) se adaugă următoarele litere: 

„(g) să dispună de mecanisme prin care să se asigure că 

îndeplineşte standardele de calitate a datelor prevăzute la 
articolul 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014; 

18. La articolul 137 alineatul (1), după litera 1) se 
introduc două noi litere, lit. f') şi fZ), cu următorul 

cuprins: 
„f') dispune de mecanisme prin care să se asigure că 

îndeplineşte standardele de calitate a datelor prevăzute 

la art. 22b din Regulamentul (UE) nr. 600/2014; ~ 
~pI~IAN/. 
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Sectorul Instrumentelor şi Investi~iilor Financiare 

Dircctia (eneral

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

f2) are cel pu(in trei membri sau utilizatori activi în mod 
real, fiecare dintre aceştia având posibilitatea de a 
interacţiona cu toţi ceilalti în ceea ce priveşte formarea 
pre(urilor." 
19. La articolul 138, alineatul (6) se modifică şi va avea 
următorul cuprins: 
„(6)Operatorul de pia poate intrerupe sau restric~iona 
temporar tranzac~ionarea în situa(ii de urgen(ă sau in 

situaţiile in care daeă exist ă o evolu~ie semnificativă a 
pre~urilor unui instrument financiar pe piala respectivă sau 

pe o pia conexă in decursul unei perioade scurte şi, in 
cazuri excep~ionale, poate anula, modifica sau corecta once 

tranzac~ie." 

Observatii 

20. 

(h) să aibă eel puţin trei membri sau utilizatori activi in mod 
real, fiecare dintre aceştia având posibilitatea de a interacliona 
cu to~i ceilalţi in ceea ce priveşte formarea preţurilor." 

7. Articolu148 se modifică după cum urmează: 

(a) alineatul (5) se modifică după cum urmează: 

(i) primul paragraf se inlocuieşte cu următorul text: 
„Statele membre impun pieţelor reglementate să fie in măsură 

să intrerupă sau să restric(ioneze temporar tranzacţionarea in 
situaţii de urgenţă sau in situaţiile in care există o evoluţie 

semnifcativă a prelurilor la un instrument financiar pe piaţa 

respectivă sau pe o pia conexă in decursul unei perioade 
scurte de timp şi, in cazuri excepţionale, să fie in măsură să 

anuleze, să varieze sau să corecteze once tranzactie. Statele 
membre impun pieţelor reglementate să asigure că parametrii 
pentru intreruperea sau restricţionarea tranzacţionării sunt 
calibraţi intr-un mod adecvat, care ia in considerare lichiditatea 
diferitelor categorii şi subcategorii de active, caracterul 
modelului de piaţă şi tipurile de utilizatori, şi sunt suficienti 
pentru a evita intreruperile semnificative ale bunei 
tranzacţionări."; 

20. La articolul 139, alineatul (1) se modifică şi va avea 
următorul cuprins: 
„(1) Operatorul de pia al unei pie~e reglementate se asigură 

că parametrii opera~iunilor de intrerupere sau restric(ionare 
a tranzac~ionării prevăzute la art. 138 alin.(6) sunt calibra~i 

într-un mod adecvat, astfel incât iau in considerare 

lichiditatea diferitelor categorii şi subcategorii de active, 

modelul de pia i tipurile de utilizatori şi sunt suficien~i 

pentru a evita intreruperile semnificative ale continuită4ii 

activită~ii de tranzacţrionare." 

~~t11q x
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Sectorul Instrumentelor şi Investi~iilor Financiare 

Directia (:enerală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observaţii 

21. (ii) se adaugă următoarele paragrafe: 

„Statele membre impun pieţelor reglementate obligaţia să 

publice pe site-urile lor de internet informaţii cu privire la 
împrejurările care conduc la întreruperea sau limitarea 
tranzactionării şi la principiile pe baza cărora se stabilesc 
principalii parametri tehnici utilizati in acest scop. 

Statele membre se asigură că, in cazul in care o piaţă 

reglementată nu întrerupe sau nu restrictionează 

tranzacţionarea astfel cum se mentionează la primul paragraf, 
in pofida unei variaţii semnificative a preturilor care afectează 

un instrument financiar sau instrumentele financiare conexe şi 

care creează conditii de tranzacţionare de natură să perturbe 
stabilitatea unei sau mai multor pieţe, autorităţile competente 
sunt in măsură să ia măsurile corespunzătoare pentru a restabili 
functionarea normal a pieţelor, inclusiv recurgând la 
competentele de supraveghere mentionate la articolul 69 
alineatul (2) literele (m)-(p)."; 

21. La articolul 140, după alineatul (1) se introduc două 

noi alineate, aim . (1') şi (12), cu următorul cuprins: 

„(1') Operatorul de pia (ă al unei piele reglementate 
public pe site-ul său de internet informaţii cu privire la 
împrejurările care conduc la întreruperea sau limitarea 
tranzac(ionării şi la principiile pe baza cărora se stabilesc 
principalii parametri tehnici utilizaţi in acest scop. 

(lZ) În cazul in care operatorul de pia al unei pieie 
reglementate nu iintrerupe sau nu restric(ionează 

tranzac(ionarea astfel cum se men(ionează la art. 138 
aljn. (6) şi art. 139 aljn. (1), in pofjda unei evoluţii 

semnificative a preţurilor care afectează un instrument 
financiar sau instrumentele financiare conexe ,si care 
creează condiţii de tranzacţionare de natură să perturbe 
stabilitatea unei sau mai multor pieţe, A.S.F. este in 
măsură să ia măsurile corespunzătoare pentru a restabili 
funcţionarea normal a pieţelor, inclusiv recurgând la 
competen(ele de supraveghere .men(ionate la articolul 
236 aljn. (3) lit. m) - p)." 

22. (b) alineatul (12) se modifică după cum urmează: 

(i) la primul paragraf se adaugă următoarele litere: 

„(h) principiile pe care pietele reglementate trebuie să be ia in 
considerare atunci când îşi stabilesc mecanismele de 
întrerupere sau de restrictionare a tranzactionării în 
conformitate cu alineatul (5), tinând seama de lichiditatea 
diferitelor clase şi subclase de active, de natura modelului de 

Nu necesită transpunere. 

3 iN
lc'?n r~r 

g ~ Pa  
g r 

~ in m 20~0^'ti~ 



Sectorul Instrumentelor şi Investiliilor Financiare 

Direclia Generalil 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observatii 

piaţă şi de tipurile de utilizatori şi far ă a aduce atingere puterii 
discretionare a pietelor reglementate in ceea ce priveşte 

stabilirea acestor mecanisme; 

(i) informatiile pe care pietele reglementate trebuie să le 
publice, inclusiv parametrii pentru intreruperea tranzactionării 

pe care pieţele reglementate trebuie să ii raporteze autoritătilor 

competente, in temeiul alineatului (5)."; 

23. (ii) al doilea şi al treilea paragraf se inlocuiesc cu următorul 

text: 

„ESMA inaintează Comisiei respectivele proiecte de standarde 
tehnice de reglementare pănă la 29 martie 2025. 

Comisiei ii este delegată competenta de a completa prezenta 
directivă prin adoptarea standardelor tehnice de reglementare 
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-
14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010."; 

Nu necesită transpunere. 

24. (c) alineatul (13) se elimină. Nu necesită transpunere. 
25. 8. La articolul 49 alineatul (2), se adaugă următorul paragraf: 

„Pentru actiunile cu un număr international de identificare a 
valorilor mobiliare (ISIN) eliberat in afara Spaţiului Economic 
European (SEE) sau pentru actiunile cu un ISIN din cadrul SEE 
care sunt tranzactionate intr-un loc de tranzactionare dintr-o 
tar ă term in moneda local sau intr-o monedă din afara SEE, 
astfel cum se mentionează la articolul 23 alineatul (1) litera (a) 
din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pentru care locul de 
tranzactionare care este piata cea mai relevant ă din punctul de 

22. La articolul 145, după alineatul (2) se introduce un 
nou alineat, aljn. (3), cu următorul cuprins: 
„(3) Pentru acţiunile cu un număr international de 
identificare a valorilor mobiliare, denumit in continuare 
ISIN, eliberat in afara Spaţiului Economic European, 
denumit in continuare SEE, sau pentru acţiunile cu un 
ISIN din cadrul SEE care sunt tranzactionate intr-un loc 
de tranzacţionare dintr-o tară ter ţă in moneda local sau 
intr-o monedă din afara SEE, astfel cum se mentionează
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Sectorul Instrumentelor şi Investitiilor Financiare 

Directia Generală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observatii 

vedere al lichiditătii se află într-o tar ă term, pieţele 

reglementate pot prevedea acelaşi pas de cotare care se aplică 

locului de tranzactionare respectiv." 

la art. 23 aim . (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) nr. 
600/2014, pentru care locul de tranzacţionare care este 
piaţa cea mai relevant ă din punctul de vedere al 
lichiditătii se află într-o tar ă ter , piaţa reglementată 

poate prevedea acelaşi pas de cotare care se aplică locului 
de tranzactionare respectiv." 

26. 9. Articolul 50 se elimină. 23. Articolul 146 se abrogă. 

Art. 146 de tranzactionare, (1)Locurile precum şi membrii 
lor îşi şi participantii sincroniz ază c usurile profesionale pe 

le folosesc înregistra data care pentru a şi ora evenimentelor 
fi cc sunt considerate necesar a semnalate. 

fi (2)Expresia evenimente cc sunt considerate necesar a 
întelesul de ESMA semnalate are prevăzut reglementările 

în 16 (1) din emise conformitatc cu prevederile art. alin. 
Regulamentul 1.095/2010. (UE) nr. 

27. 10. Articolul 57 se modifică după cum urmează: 

(a) titlul se înlocuieşte cu următorul text: 

„Limitele pozitiilor în cazul instrumentelor financiare derivate 
pe mărfuri şi mecanismele de control al administrării pozitiilor 
în cazul instrumentelor financiare derivate pe mărfuri şi al 
instrumentelor financiare derivate pe certificate de emisii "; 

(b) la alineatul (8), primul paragraf se modifică după cum 
urmează: 

26. Titlul Capitolului I al Titlului IV se modifjcă după 

cum urmează: 

„CAPITOLUL I 
Limitele pozitiilor în cazul instrumentelor financiare 

derivate pe mărfuri şi mecanismele de control al 
administrării pozitiilor în cazul instrumentelor financiare 
derivate pe mărfuri şi al instrumentelor financiare 

derivate pe certificate de emisii" 

27 La articolul 159, alineatul (1) se modifică şi va avea 
următorul cuprins: 
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Scctorul Instrumentelor şi Investiliilor Financiare 

Direclia Generală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observa~ii 

(i) partea introductivă se înlocuieşte cu următorul text: 

„Statele membre se asigură că firmele de investi~ii sau 
operatorii de pia care administrează un loc de tranzactionare 
în care se tranzac~ionează instrumente financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate de 
emisii aplică mecanisme de control al administrării pozitiilor 
care includ competente ale locului de tranzac~ionare de a:"; 

(ii) litera (b) se înlocuieşte cu următorul text: 

„(b) obţine informaţii de la persoane, inclusiv toată 

documentatia pertinent , privind dimensiunea şi scopul unei 
poziţii sau al unei expuneri generate, informaţii privind 
beneficiarii reali sau subiacenti, once practică concertată şi 

once activ sau pasiv conex de pe piaţa activului suport, 
inclusiv, după caz, în legătură cu poziţiile de~inute pentru 
instrumente financiare derivate pe certificate de emisii sau cu 
poziţiile detinute pentru instrumente financiare derivate pe 
mărfuri care sunt bazate pe acelaşi activ suport şi au aceleaşi 

caracteristici în alte locuri de tranzacţionare şi în contracte 
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic prin 
intermediul membrilor sau al participanţilor;". 

„(1) S.S.I.F., institu~iile de credit sau operatorii de pia care 
administrează un loc de tranzaclionare în care se 
tranzac~ionează instrumente financiare derivate pe mărfuri 

sau instrumente financiare derivate pe certificate de 
emisii aplică mecanisme de control al administrării 

pozi;iilor." 

28. La articolul 159, alineatul (2), litera b) se modifjcă şi 

va avea următorul cuprins: 
„b) ob~ine informa~ii de la persoane, inclusiv toată 

documenta~ia relevant, privind dimensiunea şi scopul unei 
pozi~ii sau al unei expuneri generate, informa~ii privind 
beneficiarii reali sau subiacen~i, once practică concertată şi 

once activ sau pasiv conex de pe pia~a activului-suport, 
inclusiv, după caz, în legătură cu pozi~iile detinute pentru 
instrumente financiare derivate pe certificate de emisii sau 
cu poziţiile deţinute pentru instrumente financiare 
derivate pe mărfuri care sunt bazate pe acelaşi activ-suport 
şi au aceleaşi caracteristici în alte locuri de tranzac~ionare şi 

în contracte extrabursiere echivalente din punct de vedere 
economic prin intermediul membrilor sau al participanţilor;" 

28. 11.Articolul 58 se modifică după cum urmează: 

(a) alineatul (1) se modifică după cum urmează: 

(i) primul paragraf se modifică după cum urmează: 

29. La articolul 161, partea introductivă a alineatului (1) 
şj litera a) se modifică şi vor avea următorul cuprins: 

dIA * 



Sectorul Instrumentelor şi Investiliilor Financiare 

Directia Generală 

N r. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

O bservatii 

— partea introductivă se înlocuieşte cu următorul text: 
„Statele membre se asigură că firmele de investitii sau 
operatorii de piaţă care exploatează un loc de tranzactionare în 
care se tranzactionează instrumente financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumente derivate pe certificate de emisii:"; 

„Art. 161. - (1)S.S.I.F., institutiile de credit sau operatorii de 
pia tă care administrează un loc de tranzactionare în cadrul 
căruia se tranzactionează instrumente financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumente derivate pe certificate de emisii 

on instrumente derivate pc acestea: 

29. — litera (a) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(a) fac public(e): 
(i) în cazul locurilor de tranzactionare în care sunt 
tranzactionate contracte pe opţiuni, două rapoarte săptămânale, 
dintre care unul exclude contractele pe opţiuni, cu poziţiile 

agregate detinute de diferitele categorii de persoane pentru 
diferitele instrumente financiare derivate pe mărfuri sau 
instrumente derivate pe certificate de emisii tranzacţionate în 
locul lor de tranzactionare, precizând numărul de poziţii lungi 
şi scurte pe astfel de categorii, modificările suferite de acestea 
de la raportul anterior, procentul reprezentat de fiecare 
categorie în cadrul totalului pozitiilor deschise şi numărul de 
persoane care detin o poziţie din fiecare categorie, în 
conformitate cu alineatul (4); 

(ii) pentru locurile de tranzactionare în care nu sunt 
tranzactionate contracte pe opţiuni, un raport săptămânal 

privind elementele prevăzute la punctul (i);"; 

a)fac publice: 
(i) în cazul locurilor de tranzactionare în care sunt 
tranzactionate contracte pe optiuni, două rapoarte 
săptămânale, dintre care unul exclude contractele pe 
opţiuni, un raport sptimanab cu pozitiile agregate detinute 
de diferitele categorii de persoane pentru diferitele 
instrumente financiare derivate pe mărfuri sau instrumente 
derivate pe certificate de emisii on instrumcnte derivate po 
acestea tranzactionate în cadrul locului lor de tranzactionare, 
specificând numărul de pozitii lungi şi scurte pe astfel de 
categorii, modificările intervenite de la raportul anterior, 
procentul reprezentat de fiecare categorie din totalul 
pozitiilor deschise şi numărul de persoane din fiecare 
categorie care detin o pozitie, în conformitate cu prevederile 
alin. (5) (7), şi comunică acest raport A.S.F. şi ESMA; 
(ii) pentru locurile de tranzactionare în care nu sunt 
tranzactionate contracte pe optiuni, un raport 
săptămânal privind elementele prevăzute la punctul (i);" 
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Sectorul Instrumentelor şi Investiliilor Finaneiare 

Directia Generală 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind mod ificarea şj completarea Legii 
nr. 126/2018 

30. La articolu1161, după alineatul (21) se introduc două 

noi alineate, aljn. (22) şj (23), cu următorul cuprins: 

„(22) S.S.I.F., institutiile de credit sau operatorii de piată 

care administrează un loc de tranzactionare în care se 
tranzac~ionează instrumente financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumente tinanciare derivate pe 
certificate de emisii comunică A.S.F. şi ESMA rapoartele 
mentionate la aim . (1) lit. a). ESMA public centralizat 
informaţiile incluse în rapoartele respective. 
31. La articolul 161, alineatul (3) se modifjcă şi va avea 
următorul cuprins: 
„(3) S.S.I.F. sau institutia de credit care tranzactionează 

instrumente financiare derivate pe mărfuri sau instrumente 
derivate pe certificate de emisii on in3trumcntc derivate pe 
asestea, în afara unui loc de tranzactionare, pune la dispozitia 
autoritătii centrale competente mentionate la art. 158 sau, în 
cazul în care nu exist ă o autoritate central competent , a 
autorităţii competente din locul de tranzactionare în care sunt 
tranzactionate instrumentele financiare derivate pe mărfuri 

sau instrumentele derivate pe certificatele de emisii eri 
instrumentele derivate pe acestea, eel putin o dată pe zi, o 
defalcare completă a pozitiilor lor luate în cadrul 
contractelor extrabursiere echivalente din punct de vedere 
economic şi, atunci când cstc relevant, în cadrul 
instrumentelor financiare derivate pe mărfuri sau al 
certificatclor dc cmisii on al instrumcntclor dcrivatc pc 

Observa(ii 

30. (ii) se adaugă următorul paragraf: 

„Statele membre se asigură că firmele de investitii sau 
operatorii de pia tă care administrează un loc de tranzactionare 
în care se tranzactionează instrumente financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumente financiare derivate pe certificate de 
emisii comunică autorităţii competente şi ESMA rapoartele 
mentionate la primul paragraf litera (a). ESMA public
centralizat informatiile incluse în rapoartele respective."; 

Pentru transpunerea 
Directivei ESAP, art. 161 
va fi modificat şi 

completat, inclusiv prin 
introducerea aim . (23). 

31. (b) alineatul (2) se înlocuieşte cu următorul text: 

„Statele membre se asigură că, eel puţin o dată pe zi, firmele de 
investitii care tranzactionează în afara unui loc de 
tranzactionare instrumente financiare derivate pe mărfuri sau 
instrumente derivate pe certificate de emisii pun la dispoziţia 

autoritătii centrale competente menţionate la articolul 57 
alineatul (6) sau, în cazul în care nu exist ă o autoritate central
competent, a autorităţii competente din locul de tranzactionare 
în care sunt tranzactionate instrumentele financiare derivate pe 
mărfuri sau instrumentele derivate pe certificatele de emisii o 
defalcare completă a pozitiilor lor luate in cadrul contractelor 
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic, 
precum şi a pozitiilor clientilor lor şi ale clientilor respectivilor 
clienti, până când se ajunge la clientul final, in conformitate cu 
articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 şi, dacă este 
cazul, cu articolul 8 din Regulamentul (UE) nr. 1227/2011."; 
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Sectorul Instrumentelor şi Investitiilor Financiare 

Direcfia Generalii 

Nr. 
crt. 

Directiva (UE) 2024/790 Project de lege privind modificarea şi completarea Legii 
nr. 126/2018 

Observa~ii 

e~«.,.. «...,.,",,.«:,..,,,«~ o.,«. ., ~ ,, a~ «..,.~.,,,,.«:,,~.,..o precum , , , 
şi a pozijiilor clien~ilor lor şi ale clienlilor respectivilor 

clien~i, până la nivel de client final, in conformitate cu art. 
26 din Regulamentul (UE) nr.600/2014, cu modificările şi 

completările ulterioare, şi, dacă este cazul, cu art. 8 din 
Regulamentul (UE) nr. 1.227/2011." 

32. (c) la alineatul (4), primul paragraf se modifică după cum 
urmează: 

(i) partea introductivă se înlocuieşte cu următorul text: 
„Persoanele care deţin pozi~ii in cadrul unui instrument 
financiar derivat pe mărfuri sau al unui instrument financiar 
derivat pe certificate de emisii sunt clasificate de firma de 
investitii sau de operatorul de piaţă care exploatează locul de 
tranzacţionare respectiv in funcţie de natura activităţii lor 
principale, inând seama de once autorizaţie aplicabilă, drept:"; 

32. La articolul 161, partea introduetivă a alineatului (5) 
şi litera e) se modifcă şi vor avea următorul cuprins: 

„(5)Persoanele care deţin pozi~ii pe un instrument financiar 
derivat pe mărfuri sau pe un instrument financiar derivat 

de instrument financiar derivat pe certificat emisii on pe 
asesta sunt clasificate de S.S.I.F., instituţia de credit sau de 
operatorul de pia care administrează locul de 
tranzac~ionare respectiv, in funclie de natura activită~ii lor 
principale, inând seama de once autoriza~ie aplicabilă, in 
calitate de: 

33. (ii) litera (e) se înlocuieşte cu următorul text: 

„(e) in cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii, 
operatori cărora le revin obliga~ii de conformitate in temeiul 
Directivei 2003/87/CE."; 

e) in cazul instrumentelor derivate pe certificateler de 
instrumentelor derivate 

~ Ro, 

emisii cau al ale acestora, operatori 

cărora be revin obliga~ii de conformitate in temeiul Hotărârii 

Guvernului nr. 780/2006, cu modificările şi completările 

ulterioare, şi al Ordonan~ei de urgen~ă a Guvernului
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nr. 126/2018 

Observa(ii 

nr. 115/2011, aprobată prin Legea nr. 163/2012, cu 
modificările şi completările ulterioare." 

34. (d) la alineatul (5), al patrulea paragraf se inlocuieşte cu 
următorul text: 
„În cazul instrumentelor derivate pe certificate de emisii, 
raportarea nu aduce atingere obligaţiilor de conformitate în 
temeiul Directivei 2003/87/CE." 

Nu necesită transpunere (se refer ă la standarde emise de 
ESMA). 

35. 12. Articolu170 alineatul (3) se modifică după cum urmează: 

36. (a) la litera (a), punctul (xxx) se elimină; 36. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctul (xxxii) 
se abrogă. 

37. (b) litera (b) se modifică după cum urmează: 

(i) se introduce următorul punct: 
„(iia) articolul 5;"; 

(ii) punctul (v) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(v) articolul 8 alineatul (1); 
(va) articolul 8a alineatele (1) şi (2); 
(vb) articolul 8b;"; 

(iii) punctul (vii) se înlocuieşte cu următorul text:

36. La articolul 261 alineatul (1) litera b), se modifică şi 

~ 
va avea următorul cuprins• 

„b) incălcarea următoarelor prevederi din Regulamentul 
(UE) nr. 600/2014: 
(i)art. 3 alin. (1) şi (3); 
(ii)art. 4 alin. (3) primul paragraf; 
(iii) art. 5; 
(4-iv) art. 6; 
(i-v-v)art. 7 alin. (1) al treilea paragraf prima teză; 

8 

Întrucât modificările aduse 
literei b) a aim . (1) de la art. 
261 lit. b) sunt semnificative 
ca volum, aprecim necesară 

rescrierea acestei litere. 

(v-vi)art. aljn. (1), (3) şi (4); 
(vii) art. 8a alin. (1) şi (2); 
(viii) art. 8b;i..) 

(vj-ix)art. 10; 
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„(vii) articolul 11 alineatul (1) al doilea paragraf prima teză, 

articolul 11 alineatul (la) al doilea paragraf, articolul 11 
alineatul (1b) şi articolul 11 alineatul (3) al patrulea paragraf; 
(viia) articolul ] 1 a alineatul (1) al doilea paragraf prima teză şi 

articolul ha alineatul (1) al patrulea paragraf;"; 

(iv) punctele (ix), (x) şi (xi) se înlocuiesc Cu urrnătorul text: 
„(ix) articolul 13 alineatele (1) şi (2); 
(x) articolul 14 alineatele (1), (2) şi (3); 
(xi) articolul 15 alineatul (1) primul paragraf, al doilea paragraf 
prima şi a treia teză şi al patrulea paragraf, articolul 15 alineatul 
(2) şi articolul 15 alineatul (4) a doua teză;"; 

(v) punctul (xiii) se elimină; 

(vi) punctul (xiv) se inlocuieşte cu următorul text: 
„(xiv) articolul 20 alineatele (1) şi (la) şi articolul 20 alineatul 
(2) prima teză;";

(vii) se introduc următoarele puncte: 
„(xvia) articolul 22a alineatul (1) şi alineatele (5)-(8); 
(xvib) articolul 22b alineatul (1); 
(xvic) articolul 22c alineatul (1);"; 

(vi-i-x)art. 11 aim . (1) al treilea doilea paragraf prima teză, 

aim . (la) al doilea paragraf, aim . (lb) şi alin. (3) al treilea 
patrulea paragraf; 
(xi) art. ha alin. (1) al doilea paragraf prima teză şi al 
patrulea paragraf; 

('i-i xii)art. 12 aim . (1); 

(i xiii)art. 13 alin. (1) şi (2); 
(x xiv)art. 14 (1) —(3), (2) teză 

oR~ 

I Z''r~
\U;

^~ 

alin. aim . prima şi alin. (3) a 
doua, treia teză; a şi a patra 
(* xv)art. 15 aim . (1) primul paragraf, şi-al doilea paragraf 
prima şi a treia teză şi al patrulea paragraf, alin. 2) ş~ ~ aim . ( 
(4) a doua teză; 

(~ci-i xvi)art. 17 alin. (1) a doua teză; 

18 tcză, (xiii)art. aim . (1) şi (2), aim . ('I) prima alin. (5) prima 
tcză, tcză, alin. (6) prima alin. (8) şi alin. (9); 
(xiv-xvii)art. 20 aim . (1) şi (la) şi aim . (2) prima teză; 

( -xviii)art. 21 aim . (1)-(3); 
(w-xix)art. 22 aim . (2); 
„(xx) art. 22a aim . (1) şi aim . (5)-(8); 
(xxi) art. 22b aljn. (1); 
(xxii) art. 22c aim . (1); 
(~vi-i xxiii)art. 23 alin. (1) şi (2); 
(xv-i-ii xxiv)art. 25 aim . (1) şi (2);
(*i* xxv)art. 26 alin. (1) primul paragraf, aim . (2)-(5), aim . 
(6) primul paragraf şi aim . (7) primele cinci paragrafe şi al
optulea paragraf; 
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(viii) punctul (xxi) se înlocuieşte Cu următorul text: 
„(xxi) articolu128 alineatul (1);"; 

(ix) punctul (xxiv) se înlocuieşte cu următorul text: 
„(xxiv) articolul 31 alineatul (3);"; 

(x) se introduce următorul punct: 
„(xxviia) articolu139a;". 

(xx xxvi)art. 27 alin. (1); 
(xx} xxvii) art. 27f alin. (1), (2) şi (3), art. 27g aim . (1)-(5) şi 

art. 27i aim . (1)-(4), atunci când un APA sau un ARM 
beneficiază de o derogare în conformitate cu art. 2 aim . (3); 
(xxi xxviii)art. 28 (1) (2) aim . Yi aim . primul paragraf; 

(~ xxix)art. 29 aim. (1) şi (2); 
(xxii4 xxx)art. 30 alin. (1); 

31 (x*i* xxxi)art. alin. (2) şi (3); 
(xw xxxii)art. 35 aim . (1)-(3); 

36 (1)-(3); (xxvi xxxiii)art. aim . 
(xiwii xxxiv)art. 37 aim . (1) şi (3); 
(xxxv) art. 39a; 
(xxviii xxxvi)art. 40-42;" 

38. 13. La articolu190 se adaugă următorul alineat: 

„(5) După consultarea ESMA, ABE şi ACER, Comisia prezintă 

Parlamentului European şi Consiliului rapoarte care conţin o 
evaluare cuprinzătoare a pieţelor instrumentelor financiare 
derivate pe mărfuri, ale certificatelor de emisii şi ale 
instrumentelor financiare derivate pe certificate de emisii. 
Rapoartele respective evaluează, cel puţin pentru fiecare dintre 
următoarele elemente, contribuţia lor la lichiditatea şi buna 
functionare a pieţelor Uniunii pentru instrumentele financiare 
derivate pe mărfuri, pentru certificatele de emisii sau pentru 
instrumentele financiare derivate pe certificate de emisii: 

Nu necesită transpunere. 

, yi 
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(a) regimurile privind limitele poziţiilor şi mecanismele de 
control al administrării poziţiilor, pe baza datelor comunicate 
ESMA de către autorităţile competente in conformitate cu 
articolul 57 alineatele (5) şi (10); 
(b) elementele menţionate la articolul 2 alineatul (4) al doilea 
şi al treilea paragraf din prezenta directivă şi criteriile pentru 
stabilirea momentului in care o activitate trebuie considerată 

auxiliară in raport cu activitatea principal ă la nivel de grup in 
temeiul Regulamentului delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei 
(* 1), tinând seama de capacitatea persoanelor men~ionate la 
articolul 2 alineatul (1) litera (j) din prezenta directivă de a 
incheia tranzacţii pentru reducerea efectivă a riscurilor direct 
legate de activitatea comercială sau de activitatea de finanţare 

a trezoreriei, aplicarea cerin~elor incepând cu 26 iunie 2026 
pentru firmele de investiţii specializate in instrumente 
financiare derivate pe mărfuri, certificate de emisii sau 
instrumente financiare derivate pe acestea, astfel cum sunt 
prevăzute in Regulamentul (UE) 2019/2033, şi a cerinţelor 

pentru contrapărţile financiare prevăzute in Regulamentul (UE) 
nr. 648/2012; 
(c) pentru tranzactiile de pe pieţele instrumentelor financiare 
derivate pe mărfuri sau ale instrumentelor financiare derivate 
pe certificate de emisii, elementele-cheie pentru obţinerea unui 
set de date armonizate, colectarea datelor referitoare la 
tranzactii de către o singură entitate de colectare şi informaţiile 

relevante privind datele referitoare la tranzac~ii care trebuie 
făcute publice şi formatul cel mai adecvat al acestora. 

Comisia prezintă: 
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— până la 31 julie 2024, raportul menţjonat la primul paragraf 
litera (b) de la prezentul alineat; şj 

— până la 31 julie 2025, rapoartele mentionate la primul 
paragraf literele (a) şi (c) de la prezentul aljneat. 

Rapoartele respective sunt însoţite, dacă este cazul, de o 
propunere legislativă privind modjficarea unor elemente 
specifice ale normelor pieţei pentru instrumentele financjare 
derjvate pe mărfuri, certificatele de emisii sau instrumentele 
financiare derivate pe certificate de emisii. 

(*1) Regulamentul delegat (UE) 2021/1833 al Comisiei djn 14 
julie 2021 de completare a Djrectivei 2014/65/UE a 
Parlamentului European şi a Consiliului prin precizarea 
criteriilor pe baza cărora se stabileşte când o activjtate trebuje 
considerată ca fund auxiliară în raport cu activitatea principală 

la nivelul grupului (JO L 372, 20.10.2021, p. 1)."" 
Articolul 2 Transpunere 39. 

(1) Statele membre asigură intrarea în vigoare a actelor cu 
putere de lege şi a actelor administrative necesare pentru a se 
conforma prezentei directive până la 29 septembrie 2025. 
Statele membre informează de îndată Comisja cu privjre la 
aceasta. 

Art. II. - Prezenta lege intră în vigoare la data de 29 
septembrie 2025, cu exceptia prevederilor art. I pct.14-17, 
24, 30 în ceea ce priveşte completarea art. 161 din Legea nr. 
126/2018 cu alin. (23), precum şi ale art. I pct. 34, care intră 

în vigoare la 10 januarie 2030. 

Întrucât prin acelaşi proiect 
de lege se transpun şi 

prevederile art. 12 djn 
Directjva 2023/2864, cu 
termen de aplicare 10 
ianuarie 2030, este necesar 
ca prevederile aferente să 
intre in vigoare la data 
mentionată de directivă. 
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40. Atunci când statele membre adoptă dispoziţiile respective, 
acestea conţin o trimitere la prezenta directivă sau sunt i'nsoţite 

de o asemenea trimitere la data publicării lor oficiale. Statele 
membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de 
trimiteri. 

38. La men(iunea de transpunere a normelor 
Uniunii Europene, după punetul 7 se introduc două noi 
punete, punetele 8 şi 9, cu următorul cuprins• 

~ 

„9. Directiva (UE) 2024/790 a Parlamentului European şi 

a Consiliului din 28 februarie 2024 de modificare a 
Directivei 2014/65/UE privind pieţele instrumentelor 
financiare, publicată în Jurnalul Oficial al Uniunii 
Europene (JOUE), seria L, din 8 martie 2024, prin care 
se modifică directiva 2014/65/UE." 

41. (2) Comisiei ii sunt comunicate de către statele membre textele 
principalelor dispozi~ii de drept intern pe care le adopt ă i'n 
domeniul reglementat de prezenta directivă. 




